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NMPO2YMBATIKO NAKETO ENHMEPQZ2H2 NMEAATQON

EIZAFQrH

>T1¢ 15 Maiou 2014 to Eupwttaikd KotvoBoUALO KAl TO ZUBOUALO E£dWOAY JUE OKOTIO TNV EVIOXUON TNC ATIOTEAECUATIKOTN-
TAC, TNG AVOEKTIKOTNTAC KAL TNC AKEPAUATNTOACS TWV XPNMATOTIOTWTIKWY ayopwv thv Odnyia 2014/65/EE (MIFID I1) kat tov
Kavoviouo (EE) apt8. 600/2014 (MIFIR) ol oTtoleg evowuaTtwOnkay oto eAANVIKO dikalo e tov N 4514/2018.

H SOLIDUS Securities AETMEY (oto €€nc: n Etalpsia) uloBsTel KAl CUUOPPUWVETAL [UE TOUG KAVOVECG KAl TIC APXEC TIOU £TTL-
BAAAovTAL ATIO TO TIOPATIAVW BECUKO TIAAICLO, £PAPOZOVTAC TIC AVAYKAIES TIOAITIKESG KAl dladlkao(ec.

To Ttapdv MpocuuBatiké Maketo Evnuépwong MeAaTwy €xel 0TOXO VA 0AG TIAPACKEL TNV ATIAPAITNTN EVNEQWON OXETIKA
ME TIG TIOAITIKEG Kall dladikaoieg Tiou €xel OsoTtiosl N ETalpsia yia tn cUUMOpdwor TNG JUE TOUC KAVOVEG TTOU TIPORAETTIOVTAL
oTNV loXxUouoa Vouobeoia yia TIG AYOopEC XPpNUATOTIOTWTIKWY Méowv. OdeileTe va avayvwoeTe To TIapdV MNpocuuBaTiko
MNaketo Evnugpwong MeAATwy TPV TNV uttoypadn tng XupBaon MNapoxng ETevOUTIKWY YTINPECIWY, KABWCE AUTO TIEPLEXEL
ATTIAPATNTES VIA €0AC TTANPODOPIEG OTIWC EVIOEIKTIKA TIANPODOPIES VA TNV ETaipsia, TIg eTtevOUOELS, TOug KIvOUVOUG, TIG
XPEWOELG KAL YEVIKOTEPA YIA TOUC OPOUC KAl TA ATIOTEAECUATA TWYV TIAPREXOMEVWV ETIEVOUTIKWY TIPOIOVTWY KAL UTINPECIWV.
‘OTIoU KPIVETE ATIAPATNTO, UTIOPEITE KATOTIV OXETIKOU AUTAUATOC 0dg, VA ¢NTATE CUMTIANPWMATIKEC TTANPODOPIES, TIAEOV
TWV AVADEPOUEVWY OTO TIAPOV, UTIO TNV TIpoUndOeon &L ol TTAnpodopiec autég Ba ival dlabgoiueg anod tnv Etalpsia kat
N TIAPOX! TOUG TIPOC £0AG ETUTEETIETAL ATIO TNV loXUoUod Vouoeaoia.

H Etalpeia oto €§Ag Oa oag EVNILEPWVEL VIO OUCLWELG LETABOAEG OTO TIEPLEXOMEVO TOU TIAPOVTOCG MECW TNG LOTOOEAIDAG
T™ng www.solidus.gr

NAHPO®OPIEZ INA THN SOLIDUS Securities AEMNEY

H SOLIDUS Securities AEMEY (oto €€nc: n ETapsia) 1dpubnke Tov OKTwRPLo Tou 1999 kal Eskivnos sTicnua TIC Epyacise
NG Tov PeRpoudplo Tou 2000, TIAPEXOVTAC ETIEVOUTIKEG UTINPECIEG. AKOAOUBWVTAG LA DUVAMIKN AVATITUELAKY TIOPE(q,
n SOLIDUS Securities AEMEY s€ayopaoce kal ouyxwveuos tnv VALUE CAPITAL AXEMEY tov AuyouoTto tou 2006 Kal Thv
ARTION XPHMATIZTHPIAKH AETEY tov Mdio tou 2009. ZAuegpa, n ETalpsia sivatl pia arnd TIC UeYAAUTEPEG N TOATIECIKECG
Etalpsiec Mapoxng EmevouTtikwy YTinpeolwy otnv EAAADA €c1dikeupévn oTny eEuttneETnon WBIWTWVY TteAatwy. H SOLIDUS
Securities AEMEY armnsubuveTal 0Touc TIEAATECG TNG TIPOODEPOVTAC TOUC DIEUPUIEVEC ETIEVOUTIKEC ETUAOYECG TOOO OTNV EKTE-
AECN EVTOAWYV OE UETOXEG OMOAOYCA KAL TIAPAYWYA OC0 KAl o€ €TtevOUOELC og auolBaia kedpdAaua kal ETFs k.a. otnv EAAAda
Kal oto e€wtepikd. H SOLIDUS Securities AEMEY Asttoupyel wg dIAVOUEAC XPNUATOTUCTWTIKWY TIROIOVTWY Kal sival MEAog
AlATPAYUATEUONG KAl AECO EKKAOAPIOTIKO MEAOG Tou XpnuaTiotnpiou ABnvwyV Kal Tou Xpnuatiotneiou A&y Kurpou.
H SOLIDUS Securities AEMNEY €xst AptOuo Legal Entity Identifier: 213800DF88N444TZD357, AptOuoé IE.MH.: 3580601000
kal AplOuS dopoAoyikou Mntpwou: 099555553-A0Y KEDOAE ABNVULV.

EAPA

HEdpa Kal Ta KeVTPIKA ypadeia tng SOLIDUS Securities AEMEY Bpiokovtal otnvy AOHNA otnv dleuBuvon: Mupyoc ATIOA-
Awv, Nouidnc Plavkoup ap. 64, TK 115 23, AurteAdknTol, ABrva

2TOIXEIA ENMIKOINONIAZ

>Toela smukowvwviag pe tnv Etapeia: TnNAspwviko Kévtpo: 210-6900600,
HAektpovikn Aleubuvon e-mail: info@solidus.gr, lotooeAida: www.solidus.gr

EMIKOINQNIA

To cUVOAO TWV gyYPADwWY Kal TTANPODOPLWYV TIOU ATTooTEANOVTAL attd TNV ETalpsia sival otnv EAANVIKA YAWOOoA. XTa EAAN-
VIKA DIEVEPYEITAL KOl OTIOLADATIOTE TIEPAUTEP W) ETIKOWVWVIAL

H Etaupeia etukovwvel padl oag e Ta EOA ETIKOWVWVIAG TIOU €XETE UTIOdEEEL 0T TTapouca >UuBaon Mapoxng Emevdu-
TIKWYV YTinpeowwy. H Etalpeia umopesi va emikowvwvel padi cag, avapTwVTOC OXETIKESG TIANPOPOPIES ) TOOTIOTIOINCELS TWV
TIAPEXOUEVWV UE TO TIAPOV TIANPODOPLWV OTNV LOTOCEADA TNG 0TO dladiKTuo.
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B SOLIDUS SECURITIES AEMEY

Eocsig €xete TNV duvatoTnNTA Va ETUKOIWVWVEITE ME TNV ETapsia wg €€AG:

a. MPAmTwCg: i) ue NAEKTPOVIKO UAvVURA (e-mail) OTIC NAEKTPOVIKECS DlEUBUVOELG TTIoU BploKoVTAL AVOPTNMEVEC OTNV LOTOOEA(-
da tng Etapeiag: www.solidus.ar n i) ue TAaXUdPOMIKA ETILOTOAN OTA KEVTIPIKA Ypadeia tng ETalpeiag

B. Mpodoplkwg, pEow TnAsdwvou: oto TuAua EEuttnpétnong MeAatwy oto 210 6900600

V. Mg tnv autompdowtn rmapoucia cag, oto TUuAUA EEuTtnpgTnong MeAATwy, oTta KEVTPIKA ypadeia tng ETapsiag

EMNOMNTEIA

H Etalpsia €xet AABeL TNV UTT aptB. 4/174/26.10.1999 OTwe AuTr) TEOTIOTIONBNKE JUE TNV UTT apBi. 9/472/23.05.2008 ddsla
Asttoupyiag amnod tnv EAANVIKA EtTitpor) KedbaAatayopdc. H Etalpeia uttdystal otny enortteia tng ETitportig KedaAailayo-
Pdg, TNG oTtoiac Ta oTolxEia ival Ta €€NG:

AUbuvon: Immokpdtoug 3-5, 10679 AGrva

TnA. kévtpo: 210 33.77.100, lotoosAida: www.hcme.gr

Mpadeio Yrtodoxng MoAtrtwy - TnAEpwvo srukolvwviag: 210 33.77.297.

NMAPAIMONA

YTieUOuvog yia TNV TIAEAAARH KAl TNV €E£TaAon TUXOV TIapATtovwy MeAatwy Tng ETalpsiog, os oxgon Ue TNV Iapoxn utn-
PeCLWV glval 0 ekAoToTE EowTtepIKOG EAsyKTNSG TNC ETalpeiag. MTopeite va UTTOBAAAETE TA TIAOATIOVA OAC VPATITWC UE
€TUOTOAN otnv AleUBuvon tng SOLIDUS Securities AEMEY, MUpyoc ATtOAAwY, Aouidng PlavkoUp 64, AureAoknTmol, ABriva
TK11523 1} pe email otnv HAekTpovikh Aleubuvon: parapona@solidus.gr. O MeAdtng duvatal miong va ameubuveTal OToV
EAANVIKSO XpNUATOOIKOVOULIKO MeooAaBnTr, 0d0¢ MacoaAiag 1, TK 10680 ABrva, tTnA: 210 - 3376700, email: info@hobis.ar,
LlotoToog www.hobis.gr

NMAPEXOMENEZ EMENAYTIKEZ YMNHPEZIES

H Etaupeia pTopEi va oag MapEXEL EVOELIKTIKA, KATOTILV YPATITAG CUMBAOCNG TIC KATWOL KUPLEG ETIEVOUTIKEG
KO TIAPETIOMEVEG UTINPECIEG:

EmevOUTIKEG YTINpEDisg:

*  ANyn kat diaBiBaon svtoAwy, N ottola cuvioTtatal otn AnYPn kat dlaBiBacn EVIOAWY yid AOYyaPLAoHO OAg, VIO KATAPTION
OUVOAAQYWV OE XPNIUOATOTIOTWTIKA EoA OTwg e€etdikevovTal oTn ouuBacn Tou uttoypddetal LETAEU TNG ETalpeiag
KAl £04G

e EKT€Aeon eVIOAWYV YIA AOYOPLACHO OCG, N OTIOIC CUVIOTATAL OTNV KATAPTION CUUBACEWY ayopdg f TIWANCNG Yl Ao-
YaAPLAoUO 0aG eVOC A TIEPLOCOTEPWY XPNUATOTIOTWTIKWY UECWYV OTIWG e€e1dIKeUoVTAL OTN cUPBAOCN TIoU UTtoypAdeTal
HETAEU TNG ETaupeiag kat ecdg

e [Mapoxn EmevOuTIKWY ZUUBOUAWY N OTtold cuvioTaTal 0TNV TIOPOX EEATOMKEUUEVWY ETIEVOUTIKWY CUMBOUAWY ATTIO-
KAELOTIKA TIPOC TOUC TIEAATEC TNG ME TOUC OTIOI0UC €XEL cUVADOEl OXETIKA cUUBAON TIAPOXNAC ETIEVOUTIKWY CULBOUAWV.

e Alaxeipon xaptodulakiwyv n oroia cuviotatal otn dlaxeiplon, KATA TN JLAKPLTIKA guxEpsla TNG EMEY, kedaAaiwyv Kat
XAPTOPUAAKIWV TIEAATWYV JUE TOUC OTIOIOUC £XEL oUVADOEL OXETIKN cUuBaon dlaxsiplong XxapTtoduAakiou

*  TOTIOBETNON XPNMATOTIOTWTIKWY ECWY XWpIg déopeuon avaAnbing

Mapenépeveg YINPEOIeC:

e DUAAEN Kal BLOIKNTIKA JlaXEpLoN XPNUATOTIOTWTIKWY UECWY YIAL AOYaPLAoUO 0ag, KUPIWG oTa TIAA{ola TIAPOXAG ULAG
€K TWV AVWTEPW ETIEVOUTIKWY UTINPECLWY, TIEPIACUBAVOUEVNCS TNG TIAPOXAC UTINPECLWV OsUATOPUACKA KAl TIAPOXNS
CUVADWV UTTNPECLWY, OTIWG N JLAXEIPION XPNMATIKWY JLOOECIUWY 1 TIAREXOMUEVWY ACPHOAAELDYV

e [Mopoxn TIOTWOoEWYV 1 daveiwy TIPoc DLEVEPYELO CUVAAAAYNG EK UEPOUC CAC O £VA 1 TIEPLOCOTEPA XPNIUATOTIIOTWTIKA
UEDoQ, OTIwC e€eldikeUovTal otn cUuBacn Tiou uttoypddeTal LETAEU TNG ETalpeiag Kat e0dg, otny ottoia cuvaAAayn Je-
ocoAaBei n ETaupsia

e TMapoxn CUUBOUAWY OFE ETIXEIPNOELG OXETIKA UE TN dLAPOpwon Tou KedaAaiou Toug, TNV KAADIKA OTOATNYIKA KAl CUVAa-
b BEuaTA, KABWCS KAL TIOOXN CUBOUAWY KAl UTTNPECLWYV OXETIKA ME CUYXWVEUOELS KAl EEAYOPEG ETIXEIPNOEWY

*  [Mopoxn UTINPECIWYV EEVOU CUVOANAYUATOC €POCOV CUVOEOVTAL JUE TNV TIAPOXN ETIEVOUTIKWY UTTNPECLIV

e 'Epeuva oTtov Touéd TwV €TEVOUCEWY KAl XPNATOOIKOVOLKEA avAAUCN | AAAEG MOPDEC YEVIKWY CUOTACEWY TIOU OXETI-
JOVTAl UE CUVOAAQYEC O XPNUATOTIOTWTIKA UECA

e [Mapoxn uttNPECIWY OXETILOUEVWY E TNV avadoxn

AMOIBEZ-EEOAA-XPEQZEIZ

H Etalpsia €xel avaptnuUévn TNV TIOAOYLIAKN TNG TIOALTIKA, oTnV dladIKTuakr Tng dieubuvon www.solidus.gr, otnv ottoia
TIAPAOETEL AVAAUTIKA TIC AUOLBEC TNG TA €€00A KAL TIC XPEWOELC TOU ETIEVOUTIKOU AOYAPLACIOU KABWC KAl TIG CUOBEG Kal
XPEWOELG TPITWV CUVEPYALOUEVWY EKTEAOUCWV ETUXEIPATEWY, I} XPNHUATIOTAPLWY, ATIOOsTNPIWY, OEUATOPUAAKWY K.Ol.
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Ma TNV KaAUTePN Katavonon Twy erBAPUVOEWY TIC OTIOEC BA TIANPWOETE VLA TIC ETIEVOUCELG OOC TIAPATIOEVTAL KAl OXETL-
KA Ttapadeiyuata. H TinoAoylakn TIOATIKA TNG ETaipeiag umopsel va oag rtapaoxeei kal og €yxaptn opdr, META ATtd OXETL-
KO oag aitnua. Ot auolBeg tng Etalpeiag evdéxetal va TEpIAAUBAVOUY KAl TIPOUAOELEG TPITWYV ETAIPELWY (EVOEIKTIKA AEEA
A Tpltwyv EMNEY) Ttou dlapuecoAaBouy TIApEXOVTAG TIEVOUTIKEG UTtNpeoieg otnv Etalpsia i amteuBsiac otouc MeAdteg TNG.

ANTINAPOXEZ

Katd tn dladikaoia TIapoxng TWY ETEVOUTIKWY UTINPECIWV OE XPNHUATOTICTWTIKA UECA OTO TIAAIOLIO TNG TIApoUcac XU~
Baong, n Etatpeia pmopsl va KAataBAAEL 1 va dEXETAL AUOLBES, TIPOUNOELEG N N XPNATIKA ODEAN TIPOG A ATO TPITO UEPOG
(OTIWC EVOEIKTIKA TIAPOXO ETIEVOUTIKWY UTINPECLWY, EKOOTN-KATACKEUAOTH XPNUATOTIOTWTIKWY UECWY, AANO dlaueocoAaBn-
T aAyopdAc), EpOcoV AUTO ETUTPETETAL KABE Popd ATIO TO LOXUOV VOUOOETIKO KAL KAVOVIOTIKO TIAQ(CLO.

2YNAEAEMENOI ANTINPOZQMOI KAl YIOKATAZTHMATA

H Etaipeia evepyel LEOW TWV KEVTPIKWY TNG YPADEIWY, TWV YTIOKATACTNUATWY TNG KAL TWV ZUVOESEUEVWV AVTITPOCWTIWY
TNG, EVYEVPAUUEVWY OTO OXETIKO UNTPWO TNS ETitpottig KedaAalayopdg.

AIABIBAZH ENTOAQN IN'lA THN AIENEPIEIA YNAAAATQN

Mmopeite va dtapiBAZeTe ipog TV ETaipeia eVTOAEG yia TV dleVEPYELA GUVAAAAYWV ETTL XPNATOTIIOTWTL-

KWV MECWV oTa omoia n statpeia dievepyei wg dSlavopEQc:

a) Eite oto apuodiwg s€ouciodotnuévo arnod tny Etalpsia TpocwTiiko Tou TUAATOC XUVAAAAYWY, KAl TWV UTIOKATAOTNUA-
Twv TNG ETalpsiag

B) Eite nugow ouvdedeugvou avTimpoowtiou, AEEA 1 AAANG ENMEY, uttd Tnv ipoUmdOson TNG UTIAPREEWCS ATtO MEPOUC OAG TNG
OXETIKNG e€oucloddTnonc

V) Eite néow dladIKTUoU ECW NAEKTPOVIKNAG £dapuoyic dlaBiBaong EVIOAWY HE TNV XPHAON TIPOCWTIKWY KWAIKWY TIpo-
oBAoNC TIOU CAC £XOUV TTapacxeOsi ard tnv Etalpsia n and tpitn cuvepyalduevn skteAoUod eTUXEIPNON

MNPOZTAZIA XPHMATOMNIZTQTIKQN MEZQN & KEDAAAIQN MEAATQON

H Etaupeia, pokelnévou va dtadpuldooovTtal Ta SIKALWHATA GAG OE OXEON ME TA XPNMATOTIIOTWTIKA HEoa

Kat KebdAaia Tou oag avikKouv:

*  TNEEL TA XPNUATOTIOTWTIKA MECA KAl KEPAAALA TIOU COAC AVAKOUV KABWC KAL TA ATIAQATNTA OXETIKA DUCIKA ) NAEKTPO-
VIKA apxela EexwploTd, uttd To dVoud oag, o€ UovadlkoUg eTtevOUTIKOUC Aoyaplaciouc. H Etalpsia sival og 6on avd
TIACA OTLYA KAL XWPIC KaBuoTEPNoN va dlaxwpEidel TA TIEPLOUCIOKA OTOLXEIA TIOU KATEXEL VIO AOYyapLlacid oac amod Ta
TIEPLOUCLAKA OTOLXEIO TIOU KATEXEL YL AOYAPLACKO OTIOIOUDATIOTE AAAOU IMeAdTN, KABWC Kal attd Ta JIKA TNG TIEPLOUCLA-
KA oTolxsia

*  TnPEel Ta OXETIKA apXeia KATA TPOTIO TtIou dlacdaAilel TNV akpiBela kal 1dIwS TNV AVTIOTOLXIA TOUG E TA XPNUATOTIOTW-
TIKA MEOA KAl TA KEPAAQLA TIOU KATEXEL YICL AOYAPLACUO CAG

e E€eTdlel 08 TOKTA dACTAMATA TN CUMPWVIO LETAEYU TWV AOYAPIACWV KAl AOXEWV TTou TNPEEL N dla Ue Toug Aoyapla-
OMOUG KAl TA apxeia Ttou TNPoUV TUXOV TPITOL Ol OTTOIOL KATEXOUV TIEPIOUGCLIAKA OTOLXEIA VIOl AOYAPLACHO OAG

*  AauBdAvel Ta arapaltnTa LETPA OTIOU AUTO sival duvaTtov yla va dlaodaAcEL OTL TA XPNUATOTIOTWTIKA 0AC UECA TIOU
TUXOV €XOUV KaTATeBOEl o TPI(TO, UTTOPOUV VA dAXWELOTOUV ATIO TA XPNUATOTIUOTWTIKA MECA TIOU AVAKOUV O AAAOUC
TIEAATEG | AKOUA KAl ATO TA XPNMOATOTUOTWTIKA UECC TIOU AVAKOUV OE AUTO TOV TPITO ) 0 TIEAATEG TOU, UE TN XPron
AOYAPLACUWY O OLADOPETIKA ovouata ota BIBAIC Tou TPiTou N e AAAA LloOdUVAA METOA E TA OTIOAl ETUTUYXAVETAL
To Lo emimedo pootaciog

*  OeoTilel KATAANNAEC OPYAVWTIKEG PUBIOELC YIA VA EAAXIOTOTIOIOEL TOV KIVOUVO ATIAELAC N LEIWOoNC TwV TIEPLOUCLA-
KWV OTOIXEIWY 0ag, A TWV DIKAUWUATWY OE OXEON UE TA TIEPLOUCIAKA AUTA OTOIXEIQ, AOYW KATAXPNONG TWYV TIEPLOUCLA-
KWV OTOIXEIWY, ATIATNC, KAKNAG dlaxeiplong, TANEAOUC TAPNONCG QPXEIOU N AEAELAG

e KaTtaB£Tel Ta EKAOTOTE TIUOTWTIKA UTIOAOLTIA TWV [MEAATWY TNG O0TO Ovoud TNG, 0 TPATIEAKOUC AOYAPLIAOOUG TIEAA-
Telag, os TPATECEC TIOU €XOUV TNV £Dpa TOUG o XWPEG tTNG EE ) otnv EABeTia. Ol Katabgoslc auteg ocUudwva e TNV
€KAOTOTE loxUouod vouoBeaia ipootatevovTal anod ta Taueia Artodnuiwong KATtabeTwy TNS OKEIAG XWPAC TNG KABE
Tedneldag

*  Emuepidel Ta XpNUATIKA UTTOAOLTTAL TOU KABE ETIEVOUTIKOU AOYAPLACUOU TIOU TNPEEL, 1E TN UEBodo pro rata, dnAadr ava-
AOVYIKA, WWOTE TO TUOTWTIKO UTTOAOLTTO eKACTOU MeEAATN NUEPNTIWG, VA KATAVEUETAL UE TO (Blo TIOCOOTO TTIoU AUTO EXEL OE
OXE0N UE TA CUVOAIKA UTTOAOLTIA TTIOU TNEOUVTAL OTA TUOTWTIKA 1dpUATA, ota ottoia N ETalpsia dlatnpsl Aoyaplacuous
mieAateiag. H Etapeia AauBdvel OAa Ta artapaitnTd UETPA YIA TOV JAXWPELOUO TwWV KEPAAAIWY auTwy, dNAAdN UETAEU
TWV DKWV TNG KEDAACUWYV KAl TWV KEPAAAWY TWV MEAATWY TNCS, KABWC KAl TWV KEPAAAiwY Twv MeAATWY UETAEY TOUG,
£TOL WOTE KABE popd va duvatal va artodelxOei To akpIBEG TIOCO YIa TO OTI0l0 0 KABE MeAATNC elval TIPAYUATIKOG JIKAL-
0oUXO0C, OTO AVTIOTOLXO XPNMATIKO UTIOAOLTIO KABE TparmedlkoU AoyaplaopoU TieAATelas Tne Etalpeiog




B SOLIDUS SECURITIES AEMEY

AIAKYBEPNHZH KAI MAPAKOAOY®OHZH NMPOIONTQN

H Etaipeia Asttoupyel we dlavouEAS XPNIMATOTIOTWTIKWY MECWY AAAWY TPITWY KATACKEUAOTWY. H ETalpeia pepiuva kalt
AAUBAVEL KABE dNUOCLIEUMEVN ATIO TOUC KATAOKEUAOTEC TOUC TTANPODOPIA OXETIKA UE AUTA Kt dNOCLEUEL 0ToV JLAdIKTUA-
KO TNG TOTIo www.solidus.gr ta Baoikd Eypada NMAnpodoplwv (Key Information Documents) avd KATAOKEUAOTH.

H Etalpeia €xel BeoTtiosl ATIOTEAECUATIKES TIOAITIKEG WOTE va dlaodaAidel dTL n dlavour Twv TPolovTwy Yvivetal, étou
auTtd artauteital KABs dopd amd TNV KEUEVN loXUouod VOUoBeoia, cUUDWVA UE TIC AVAYKEG, TA XOAPAKTNPLIOTIKA KAl TOUG
ETIEVOUTIKOUG OTAOXOUG TWV TIEAATWY NG (dladikaoia TipoodloplopoU ayopds - oTOXoU). >To TAAiclo autd kal epdoov O
KATAOKEUAOTAC DEV £XEL KABOPIOEL AYOPA - OTOXO YIA KATIOIO XPNUATOTIOTWTIKO UECO, TOTE N ETalpsia rpoodiopildsl ayopd
OTOXO CUUPWVA E TIG TIOAITIKESG TNG.

Edv €xel cuvadBOei cupuBaon e AVTIKEMEVO TN DLAXEPIoN TOU XAPTODUAAKIOU TOU TIEAATN A TNV TIAPOXN ETIEVOUTIKWY CU-
BoUAWYV HETAEU TNG ETAlpEiag KAl TOU TIEAATN, OTOV TIEAATN £XEL TIODONYOUMEVWG DLEVEPYNOEL EAEYXOG KATAAANAOTNTOC, KAl
€TIOMEVWG N ETaupeia dlabgtel Tic TTAnpodopieg yia TN dEVEPYELA EAEYXOU TOU TIEAATN KAl £VTAENC TOU OTNV KABOPIoUEVN
ayopd - 0TOX0. KaTd TNV TIapoxn TNS utthpsoiac tTne ANPNG, dlaBiBaong Kal eKTEAEONC EVTOAWY, N ETalpsia dev odeiisl va
TiooRaivel o€ EAgYXO KATOAANAOTNTAG KAl £POCOV TIPOKELTAL YIA ETIEVOUCELG OE N TIOAUTIAOKA XPNMATOTIOTWTIKA EOCQ,
TIoU SlevEPYOUVTAL KATOTILY TIOWTOROUAIOC Tou TIEAATN, N ETalpsia dsv ipoRaivel os EAsyxo cupBATOTNTAG.

H TtooBoAn TNG ddOeoNS XPNUATOTIOTWTIKWY MECWY aTtd TNV ETalpeia, wg dlavougas autwy, OV CUVIOTA o< Kaula Ttepi-
TITWOoN TIPAEN TIPOCWTIKAG TIPOTPOTING I} CUCTACNG VLA TNV ATIOKTNON TOUG, KABE d eTIIKOIVWVIA 08 oX€on e TNV dldBeon
AUTWY adopd otnV IANPODOPNCN TWV TIEAATWYV N TWV EVOEXOMEVWV TIEAATWYV KAl VAL YEVIKN.

2Y2THMA ANOZHMIQ2HZ EMENAYTON

Ol €TIEVOUTIKEG UTTNPECIES TTOU TTAPEXOVTAL attd TNV ETalpeia kKaAutttovTal and to Zuveyyuntikd KedpdAalo EEacddAiiong
ETtevOUTIKWY YTINpeolwwy. H cuupeToxr tng ETapsiag oto kedpdAato autd dlaodalidel TNV KATaBoAn arolnwoswy UPouc
€w¢ 30.000 gupw, uttd TIPOUTIOOEOELG Kal oUUDWVA UE TA TIPORAETIOUEVA OTNV KEl(UEVN VOUOBEeoi(a, 0g EVTOAEIC KAl AVTL-
OUMBAAANOLEVA UEPN OE TIEPITTTWON JATIOTWIEVNG OPLOTIKAG 1 N avaoTteePung aduvauiag tng Etalpeiag va ekmAnpwoet
TIC UTTOXPEWOELC TNG TIOU ATIOPPEOUV ATTO TNV TIAPOXN TWV KAAUTTTOUEVWY UTINOECIWV.

Meploocodtepeg MANPODOPIEC OXETIKA UE TO Zuveyyuntiko KedpdAawo E€Eaoddaiiong EMEVOUTIKWYV
YTninpeowwy, Bmopsite va Bpesite:

dediou 14 - 16, TK 10678, AOHNA, TnA.: 210 33 04 682 - 3

e-mail._info@syneggdiitiko.gr, lotétomnog: www.synegddiitiko.gr

KATHIOPIOMOIHZH NEAATQN
FENIKA

Me Bdon To 1oxUoV VOUIKO TIAAICL0, N ETalpsia KATATACOEL TOUG TIEAATEC TNC o< [ attd TIC €EAC TPEIG KATNYOPIES A) TWV
OLWTWY, B) TWV ETIAYYEAUATIWV KAL Y) TWV ETUAEEIUWY AVTICUUBAAAOUEVWY. H KATATAEN auTr ETURBAAAETAL TIDOKEUEVOU OL
EMEY va Ttap€xouv oToug TIEAATEC TOUG TNV KATAAANAN KAl apolouca cUUDWVA UE TA XAPAKTNPLOTIKA Tou KABE MeAdtn
TIOOOTAC(A KATA TNV TIAPOXN ETIEVOUTIKWY UTINPECLWIV.

IAIQTEZ MEAATEZ
IdlnTteg MeAdteg sival ol TIEAATEG TIou dev UTIopoUV va BewpnBouyv ETtayyeAuatieg i ETUAEE oL AvTicupBaAAduevol. Ol
1Dioteg MeAdteg anoAauBdvouy To UPNAOTEPO £TITEdO TPOOCTACIAC ATIO OAEC TIC UTIOAOLTIEC KATNYOPIES ETIEVOUTWYV. TNV
Katnyopia twv Idwtwy MeAaTwy TIapEXeTal TO UPNAGTEPO €TIMEdO TIPOOTACIAC KAl EVNUELWONG WS TIPOG TNV TIAPOXN
ETIEVOUTIKWY UTTNPECLWV.

H Etapeia cag £xel KATATAEEL oTNV KaTnhyopia Tou 1bwtn MeAdtn, eKToG av AAAWG cupudwvnOEel peTtau pag.

ENAITEAMATIEZ NEAATEZ

EmtayyeAuatieg MeAdteg sival ta opldopeva oto miapdptnua Il tou N. 4514/2018 mipdowrta. Eival TIEAATES, KUPIWEG VOUIKA
TEOCWTIA, TIOU JIABETOUV TNV EUTIELRIA, TIC YVWOELG KAl TNV €edikeuon wWoTte va AAUBAVOUV TIG JIKESG TOUG ETIEVOUTIKEC
ATIODACELC KAL VA EKTILOUV TouG Kivduvoug Ttou avaAapuBdvouy. Ot EmtayyeAuatieg MeAdteg AauBAvouv XapnASTePO €Tti-
Tied0 TIPOOTACIAG O OXEON UE TOUC IBLWTEG MeEAATEG, AVADOPIKA UE TO ETUTIEDO, TNG MOPDNG KAL TOU XPOVOU EVNUEPWONC
TIOU TOUG TIAPEXETAL

Ol EntayyeAnatieg MeAdteg diakpivovTal os:
¢ EmayyeAuatiec Aoyw tng duonc Ttouc
e EmayyeAuatieg Adyw Tou eyEOOUC TOouG
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AYNHTIKOI ENAITEAMATIEZ NEAATEZ

AuvnTikol ETtayyeApatiee MeAdteg sivat 6oot [dwteg MeAATES, CUUTIEQIAAUBAVOUEVWY TWYV dNUOCIWY DOPEWY, TWV APXWV
TOTUKAC AUTODLOIKNONG, TWV JAMWY KAl TWV UEUOVWIEVWY OIWTWYV ETIEVOUTWY, TIANPOUV CUYKEKPLLEVA KPLTAPLA KAl dUva-
vTal €€ autoU Tou Adyou va altnOouUyv TNV AVTIMETWTION TOUC WG ETTayYEAUATIWV.

Ta KprTipla évtagng otn CUYKEKPLULEVN Kathyopia eival Ta e€AG, EK TWV OTOIWV artauteital n MARPwWon

TOUAGXLoTOV dUO, TIPOKEIMEVOU va KadicTtatal epIKTA N Evta&n otnv v Adyw Katnyopia:

e O MEAATNC TIPAYMATOTIONCE KATA EcoV 0p0 deKa (10) CUVOANAYEC ETTIOPKOUC OYKOU avA TPIUNVO OTN OXETIKA ayopd
oTN JIAPKELA TWV TEAEUTAIWY TECOAPWY TPAVWY

*  H afia Tou XapTtodUAaKioU XPNUATOTIOTWTIKWY UECWY TOU TIEAATN, OPLIOUEVOU WC KATABEOEIC LETPNTWY CUV XPNa-
TOTUOTWTIKA MECA, UTIEPRAIVEL TIG TIEVTAKOOLEG XIALADEG (500.000) supwy

e O TEAATNG KATEXEL I KATEIXE Tt €va £€TOC TOUAAXIOTOV ETIAYYEAUATIKA O£0N OTOV XPNUATOTIOTWTIKO TOMEA N oTtoial
arattel yvwon Twyv oxedlalOUEVWY CUVOAAAYWYV N UTINPECIWYV

ENIAEZIMOI ANTIZYMBAAAOMENOI

Ol ETtA€€IuoL AvTioUPBAAAOuEVOL avTiueTwTiilovTal amnod tnv Etalpeia, wg TEAATES e€€IOIKEUMEVNG YVWIONG ETTL ETIEVOUTIKWY
OEUATWY KAl WG EXOVTEG TNV OLKOVOULKA duvaToTNTA VA PE€POoUV TO BAPOG KABE eTIEVOUTIKOU KIVOUVOU TIOU AVAAQUBAVOUV.
Ma autd To AOYO, AUTH N KATNyopia TIEAATWY AAUBAVEL XAUNASTEPO £TIUTIEDO TIPOCTACIAC O OXEON E Touc ETtayyeAuatiec
Kat 1dwwteg teAdtec. Q¢ ETiAgE ol AVTICUUBAAAOIEVOL KATNYOPLOTIOIOUVTAL Ol ETUXEIPAOELC ETIEVOUCEWY, oL TPdrelec, ol
AOPAACTIKEG sTalpEiec, ol OZEKA Ka ol eTalpeieg dIAXelpIoNg TOUC, TA CUVTAEIODOTIKA TAUEIO KAl YEVIKA XPNUATOTIOTW-
TIKol opyaviouol TIou €xouv Adela Asttoupyiag i UTIOKELVTAL O pUBioELC Tou dikaiou TNG EupwTtaikAc Evwong.

AAAATH KATHIOPIONOIHZHZ

Y€ TIEPITITWON TIOU CUVTPEXOUV Ol KATA TA avwTépw TpoUroBgoslc Ttou opidovtal oto Mapdptnua Il tou N. 4514/2018
KAl ETIOUEITE TNV AAAAYH TNG KATNYOPLOTIOINCAC oac, OswpwvTag 6Tl N ETapsia 6a urmopoucs va oac AVTILETWTIZEL WG
sTIAYYEAUATIA MEAATN WC TIPOC £vA N TIEPLOCATEPA (0N ETTEVOUTIKWY TIPOIOVTWYV 1} CUVAAAAYWV 1 i 1 TIEPLOCAOTEPEC ETIEV-
QUTIKEG UTINPEGCIES, Oa TIPETIEL VA ATIEUOUVETE YPATITWGS OXETIKO aitnua TIpocg TNV ETalpeia, Tipokeluévou autr va e€stdoel
AV CUVTPEXOUV OTO TIPOCWTIO 0AC Ol TIDORAETIOMEVEC OTO VOO TIPOUTIOBEOELG.

> € KAOE TIEPITTTWON, AKOCL KAl AV TTANPOUVTAL OL TIPOUTIODECELG TOU VOUOU YIA TNV KATATAEN OAC WG eTtayyeAUaTia MeAdTn, n
Etalpsia eTiidpuAdooeTal TOU DIKAUWUATOCS VA ATtoppiPel TO altnud oag, Wiwg edpdcov - AauBAvovTac uttodn TO TIEPLEXOEVO
TWV CUVAAAQYWYV TIOU ETUOUEITE va DIEVEPYEITE KAL TWV ETIEVOUTIKWY UTINPECIWY TWYV OTIOIWY Ba €loTe ammodEKTNG - KPIVEL
OTL N MELWMEVN TIpooTAGia dev dikaloAoveital BACEL TNG TIE(PAC KAl TNG YVWONC OAG 0€ O€UATA ETIEVOUTIKWY ATIOPACEWV.

KUpla OUVETIEIA TNC KATATAENG oag we EmayyeAuatia MeAdtn sival Tl To TIAACIO TWV EKATEPWOEV UTIOXPEWOEWY KAl
SIKALWUATWY, CUUTIEPIAUBAVOLEVWY TWV KAVOVWYV EVNUEQWONG, BEATIOTNG EKTEAEONG KAl dLAXEIPIONG EVTOAWY, Ba dla-
HopdwVETAL KUPIWGS e BAoN TIG METAEY LOC CUUDWVIES KAl CUVEVVONOELC.

EVOEIKTIKA, EPOoOV ETUAEEETE VA KATNYOPLOTIOINOEiTE WG emayysApatiog NeAdTng:

*  HETtapeia dev gival UTIOXPEWMEVN OE TIPONYOUMEVN EVNUEPWON OOAC ETT TWV XPEWOEWV

e Aegv amnatteital cuvayn gyypadng cupBacng via KABs véa uttnpeacia rf Tipoidv

* Agv dlevepyeltal EAsyxoc cupBaATOTNTAC KATA TN ANYN, dlaBiBaon r| EKTEAECN EVTOAWY CAC ETIL XONUATOTIUOTWTIKWY
UECWV

e TeKUAIPETAL N YVWON KAl EUTIELRIA OOC OTOV EAEYXO KATAAANASTNTAC VIa TIAPOX CUMBOUANG 1) dlaxsiplong Tt xpnua-
TOTUOTWTIKWY HECWV

*  AkalouoTte va Kabopldete KplTHpLa BEATIOTNG EKTEAECNC TWV EVTOAWY OOG

MNOAITIKEZ THZ ETAIPEIAZ

OL TIOPAKATW TIOALTIKEC TNG ETaupsioc avnkouv otov EcwTtepikd Kavovioud Tne o ottoioc deoUeUsl OAOUC TOUC UTIAAANRAOUG
TNg ETtaupeiag orolaocdnmote Baduidag, KABwg Kal KABE AANO TIPOCWTIO TIOU cuvepyAZsTal He TNV ETalpeia, ave€aptAtwe
NG BIOTNTAC KAl B€0NC TOU N TNG £VVOUNC oxeonc (Epyaciag, EPYouU, EVTOANG, TIAPOXNAC UTINPECLWYV I AAANC) TIOU TOV CUV-
OEEL UE AUTHAYV, EUTIAEKOUEVO KOO’ OLOVONTIOTE TPOTIO OTNV TIAPOXN UTINPECIWYV ATO TNV €TALPE(A TIPOC TIEAATEG TNG ) OTN
JLEVEPYELA TIPOTIAPACKEUAOTIKWY TIPAEEWV TNC TIAPOXNAC UTINPESLWY, OTNV ETTEEEPYACIA OTOLXEIWY KAL EV YEVEL OTNV EKTTAN-
PWOoN TWV UTIOXPEWOCEWYV TNG (O0TO €ENG: «YTIOXPEA MPOCWTION).




B SOLIDUS SECURITIES AEMEY

MOAITIKH 2YITKPOY2HZ SYMODEPONTQN

MEAIO EGAPMOIHZ

AauBavougvwy uttdPn Tou peyeboug NG Etapsiag, Kabwe Katl TNG dUCEWS, TNS KALAKASG KAl TNG TIOAUTIAOKOTNTAG TWV
ETUXEONMATIKWY TNG dPACTNELIOTATWY, N ETalpsia dev UTTOPEL VA ATIOKAEIOEL EK TWV TIPOTEPWYV TO EVOEXOEVO VA AVAKU-
JouVv CUYKPOUGOELG CUUDEPOVTWY UETAEU:

a. APevoc LETAEU TWV UTTOXPEWYV TIDOCWTIWY TNG ETapsiag katl Twyv MeAaTwyv TNS, KAl AdeTEPOU

B. MeTa&U Ttwv teAatwy tnNG ETalpsiag - uplotapévwy i duvnTIKWY

ZUYKpouon CUUPEPOVTWYV MTIOPEL VA AVAKUYEL OE TIEPITITWOT TIOU CUVTPEXOUV Ol EEAC KATACTACELG:

a. H Etapeia f ta Yridxpea Mpdowta NG ival TiiOavoV va ATIOKOIOOUV OIKOVOLIKO ODEAOC, ) CUYKPLTIKO TIASOVEKTNUA
WC TIPOC TNV TIAPOXN TNC UTINPECiag sI1¢ BApocg tou MeAdtn

B. H Etawpeia N ta Yrioxpea MpdowTra TN £XouUV avtiBeta cuudEpovta arod ekeiva Tou MeAdTn wg TIPog TV €KBaon cu-
VOAAQYAC 1} TOU ATTIOTEAECIATOC OTO OTIOO KATATEIVEL ETIEVOUTIKN 1| TIAPETIOUEVN UTINPEGCIA TIOU TIAPEXETAL OTOoV [eAdTN

v. H Etawpsia n ta Yridxpea MpdowTa TNG E€XOUV OIKOVOLKA 1| AAAA KivNTEA VO EUVORCOUV Ta cupdEpovTa AAAwWY MeAa-
TWV o€ BAPOC TWV CUUDEPOVTWY AAAOU MEAATN KATA TNV TIAPOXNA TNG ETEVOUTIKAG UTTNPECiag

d. H Etapsia N ta Yrioxpesa MpoowTta TNG ackoUVv TNV dLa ETIXEIPNUATIKA d0aoTNELOTNTA UE Tov eAdTn

. H Etapsia A ta Yrioxpea Mpdowra tng AauBdavouy f 6a AdBouv artd iodowTio dAdOPETIKO artd Tov MNeAdtn avtia-
POXN OXETIIOUEVN UE TIAPEXOUEVN OTOV MeAATN UTINPEGCIA, CUVIOTAEVN O XPNMATA, Ayadd 1) UTINPEGCIEC, ETUTIOOCOETWG
TNG CUVABOOUC TIPOUABELAC I AOLBAG TOUG VLA TNV TIAOOXN TG UTINPESIAG AUTAG

METPA KAI AIAAIKAZIEZ

Ma TNV TEOANYN Kol AVIILETWTION TWV TIAPATIAVW KATACTACEWY CUYKPOUCEWS CUUPEPOVTWY N ETalpeia AauBdvel ta
ATIOPATNTA OPYAVWTIKA KAl DIOIKNTIKA UETPA - AaBAvovTag uTtodn to Uéyeboc TNG ETalpeiag, Tov Tuto TNG ocUyKpouongc,
TNV KALOKA KAl TIOAUTIAOKOTNTA TWV ETUXEIPNUATIKWY TNSG OpACTNPIOTATWY.

AIAXEIPIZH TQN NAHPO®OPIQN ENTOZ THX ETAIPEIAZ

. ALOXWPLOMOC TWV ETIIIMEPOUC AEITOUPYLIWV Kal dpAoTNPOTATWY TNC ETaupsiac o€ auToTeAn TUAMATA, KaBgva amnod ta
OTIOl0 ATTAOXOAEL TO JIKO TOU TIPOCWTIKO KAl EIVAL OPYAVWTIKA KAL XWPEOTAEIKA dladopoTiolNEVO attd Ta UTtOAoLTTA

B. MpdBAePn KAl edAPOYH ATIAYOPEUCEWY KAl TIEPLOPIOUWY TNG TIApaRicong autoU Tou JAXWPLoUOU KAl ETIOTITEIC TNG
TAPNONG TWV TIEPLOPLIOUWY KAL TWV ATIAYOPEUCEWY ATt 1BLAiTEPO TUAMA YTIEUOUVO Yia TNV KavovioTikn Zupudpdwon
(compliance officer) Tng Etaipsiag

V. AUTOTEAAC DLOXEpLon TNG PONG TWV TIANPOPOPLWY TIOU KUKAODOPOUV EVTOC TWV AXWPLOUEVWY TUNUATWY TNS ETalpsi-
ag, WoTe KABe TUAMA TNG ETalpsiag va sevepyel avernp£aoto armod TI¢ DIAOECIUES OTA UTIOAOLTTA TAMATA TIANPODOPIES

8. Tnpnon KNXavoypadIkoU CUCTAHATOC TIOU ETUTPETIEL TNV AVIXVEUON TNC TIPOCRACNC, TWV KIVACEWY, TWV TPOTIOTIOIOEWY
Kall YEVIKOTEPA TWV ETIEURACEWY KABE XPNOTN TOU CUCTAMATOC TTANpodoplwy (audit trail)

MAPOXH MPOTEPAIOTHTAZ TO ZYM®EPON TOY NMEAATH
S TEPITTTWOoN UPIOTAUEVWY CUYKPOUCEWY CUUDEPSOVTWY UETAEU TNG ETalpeiag kat Tou MeAdtn, n Etawpsia didel ipote-
padTNTA OTO CUUDEPOV ToU MeAdTn.

THPHZH EXEMYQGEIAZ - ZYMMOP®QZH TOY NMPOZQMIKOY THZ ETAIPEIAX

To TpoowTikd TNG ETalpsiag to omoio €xel TipdoRACn O TIPOCWTIKA dEDOMEVA, TIDOVOLLAKES TIANPODOPIEG A AANAEG EUTTL-
OTEUTIKEC TIANPODOPIEC, TL.X. OXETICOMEVEC UE TIEAATEG 1N UE CUVAAAAYEC TIEAATWY, XEWPIZETAL TIC TTANPOPOPIEC AUTES CUU-
dwva ue tov MNMoArtikn AcoddAslac Kat NMpootaciog MpoowTikwy dedOUEVWY TNG ETAPEIAC KAl TOV VOUO Kal ThPEl To andp-
PNTO TWV OXETIKWVY TTANPODOPLWYV. TO TIPOCWTIKO TNG ETAlPEIAC UTTIOKELTAL O ouveEXN KOB0odrynon Kal ekraidsuon we TIRoG
TNV MoAltiknA Ttng ETalpeiag kat a&loAoyeital wg Tipog Tn cupudpdwor Tou TIPOG AUTH.

MPOZQNIKEZ ZYNAAAATEZ

H Etaupsia €xel OsoTiiosl KAVOVEC WC TIPOC TN JLEVEPYELIA KAL TOV EAEYXO TWV TIPOCWTIKWY CUVAAAAYWY TWV YTIOXPEWV
MEOCWTIWY TNG OE XPNUATOTIOTWTIKA UECA, CUUTIEQIACILBAVOEVOU TOU EAEYXOU TWV CUVAAAQY WYV TIOU TUXOV dlEVEP- YOUV
AUTA OE XPNMATOTIOTWTIKA UEOQ, ETT TWV OTTolWYV dlevepyoUV cUVOAAAYEC AANOL TIEAATES TNC ETalpsiac.

H Etaipeia AapBAvEL TA ATAPAITNTA HETPA, TIPOKEMEVOU va diaodaliost oTL

a. KdBe YTioxpeo MpodowTto YWwEIidel TOUC TIEPLOPLOMOUC TIOU adopoUV YIA TIG TIPOCWTIKES CUVOAAAYEC TOU, KABWCG Kal Ta
UETPC TIOU €X0oUV BeoTioTel attd TNV ETAlpEia 0 OXEON E AUTEC KAL TNV TIOALTIKA YVWOTOTIOINCEWS Toug otnV Etalpsia

B. HETapsla evnueEpWVETAL AUECWC YIA OTIOIADATIOTE TIPOCWTIK CUVAAAAYH UTIOXOEOU TIPOCWITIOU, E(TE JUE KOLVOTTIOINON TNG
CUVOAAQYNC QUTAC €T e TNV EDapuoyr AAAWY JABIKACLWY TIOU ETUTPETIOUV TOV EVTOTIOMO AUTWY TWV CUVOAAAY WV



AZKHZH ZEXQPIZTHZ ENONTEIAZ ENI ZYTKEKPIMENQN MPOZQIMQN

H Etaupeia aokel xwplotn emortteid 1l Twv YTIOXPeWV MPOocwTIwy, TA 0TIl OTO TIAAICIO TWYV KABNKOVTWY TOUC eVOEXETAL
VA TIOPEXOUV UTINPECIEC O TIEAATEG TIOU £XOUV I EKTIDOCWTTIOUV CUUPEPOVTA AVTIKOOUOUEVA UETAEYU TOUG I CUYKPOUOUEVA
ue ekelva tng ETatpsiac.

THPHXZH XPONIKHZ NMPOTEPAIOTHTAZ ENTOAQN-IZH METAXEIPHZH NEAATQN

KaTd TNV KATAxXwENon KAL TNV EKTEAECH TWV EVTOAWYV TIEAQTWY Y(VOVTAL Ol ATIAPAITNTES EVEPVYELEG K UEPOUG TNG ETaupsiac
via TN dlacdAAlon TNS (ONC METAXEIPIONG TWYV TIEAATWV KAl TNV TAPNON TNG XPOVIKNG TIPOTEPAOTNTAC KATA TNV EKTEAEON
TWV EVTOAWYV TWV TIEAATWV.

MNAPOXH NMPOZOETQN NMAHPO®OPIQON

O MeAdtnc dikaouTal va NTAoEL artd TNV Etalpsia ipdobsteg TANPodopIiec 0 OXEON HE TIC DIOIKNTIKES KAL OPYAVWTIKES
dladlkaoieg TIou €xel uloBeTNoeL N ETalpeia yia tnv mpoAndn Kal TAUCN TWV CUYKPOUCEWY CUUDEPOVTWY. IXETIKWG, O
MeAdTng Oa ansubuveTal 0To TUAMA sEuTINEETNONG TIeAaTwY. H ETtalpsia mAnpodopsel oXETIKWCS Tov MeAdTn, duvAuevn va
apvnBel kAt evAoyn Kpion TNG, TN XOPAYNON EUTIIOTEUTIKWY TIANPODOPLWY, TL.X. EHPOCOV N Xoprynon Toug Ba urmopouoe va
0£0¢el o€ KiVOUVO EUTIIOTEUTIKEG ETTAYYEAUATIKEG KAL ETUXEIPNUATIKAC dUoEWC TIANPodopieg wg Ttpog TNV ETalpsia.

E®PAPMOIH THZ MNOAITIKHZ - ENMANE=ETAZH

H Etaipsia eAgyxel TNV edpapuoyn tng MoATIKAG Kal £EETALZEL TIEPLODIKA TNV ATIOTEAECUATIKOTNTA TNC ATta £TNOIWG, TIPO-
Baivovtag o aAAAYEG OTToU Kat OTav auTod sival artapaitnto.

THPHZH APXEIOY ZXYITKPOYZEQZ YM®EPONTQN

H Etalpsia pepyuvd we Tipog TNV THPNON APXEIOU, Yia KAOE TeEVOUTIKA N TIAPETIOUEVN UTINPEcia A dpaotneldTNTA TIOU
AoKAONKE amod tnv Etalpsia A yia Adoyoplaoiud Tng Kat () we TIpog TNV oTtold £XEL TIDOKUWYEL GUYKPOUON CUDEQOVTWY, TIOU
OUVETIAYETAL oUcLwdN KivOuvo Znuiag TwV CUUDEPOVTWY VOGN TIEPLocOTEPWY MeAaTwv A (B) - TIPOKEULEVOU TIEPL CUVEXL-
ZOMEVNC UTINPEoIiAG 1 OpAoTNPEIOTNTAC- WC TIPOC TNV OTIola EVOEXETAL VA TIPOKUWEL CUYKPOUGCN CUUPEQOVTWY

H ETalpeia pepuvA OXETIKA E TNV TAPNON APXEIOU TWV TIPOCWTIKWY CUVAAAAYWY TWV YTIOXPEWV MPOocwWTIWY, Ol OTIOEC
TNC KolvoTtolouvTal ) evtottidovtal amd auTh, TIEPIAAUBAVOUEVNG KABE €yKPLoNG TIOU TTIOPEXETAL aTtd £€oUclodoTNEVA
TEOoWTIA YIA TN DLEVEPYELA TIPOCWTIKAC CUVOAAQYAC 1 ATIAYOQEUCHC TNG.

>e Teplmtwon cuuBAcEWS eEWTEPIKAG avdBeonc (outsourcing), N Etatpsia pepiuvd wote va dlaodaiidel Ot o TIAPOoX0oS TNG
UTTNPECIAC TNPEL APXEIO TIDOCWTIUKWY CUVAANAYWY TWV YTIOXPEWYV MPOCWTIWY KAl TIAPEXEL TIC OXETIKEC TIANPODOPIEC oTNV
Etalpseia, xwpig uttaitia kabuotépnon, adodTtou ekeivn TIg ¢NTHOEL

MOAITIKH BEATIZTHZ EKTEAEZHZ ENTOAQN
1. FTENIKA

H Etapsia Aappavel emapkni pétpa (sufficient steps), WoTe va smtuyxAaveTal To BEATIOTO ATTOTEAECHA Yia Tov MeAdTn

O€ CUCTNMATIKN BACH, KATA TNV IAPOXI TWV AKOAOUOWYV UTINPECLWV:

e EktéAeong evioAwv MeAatwyv

*« ANPnc kat dlaBiBaong evToAwy MeAaTwV o€ AANEC OVTOTNTEG TIPOG EKTEAECN N TIEpAUTEPW dlaBiBaon TIPOC EKTEAEON

*  EktéAeoncg N daBiBaoncg os AAANEC OVTOTNTEG TIPOC EKTEAEON ETIEVOUTIKWY ATIOPACEWY TIOU AAUBAVOoVTAL yid Aoyapla-
oo Tou MeAdtn oto MAaiolo Alaxeiplong xapTtoduAakiou

2. OAHTIEZ NMEAATH

*  Edodoov o MeAATNG €XEL TIAPAOCXEL CUYKEKPLUUEVES 0dNYieC TIpog TNV ETalpeia, ol odnyieq AUTEG, WS TIPOG TIC TIOPAE-
TPOUG TNG EKTEAEONG TIOU AbOoPOUY, TIPONYOUVTAL KAL UTIEPIOXUOUV TNC UTIOXPEWONG BEATIOTNG EKTEAEONG Kall N ETalpsia
Oa LEPIUVA VLA TNV EKTEAECN TNG ETHMAXNG EVTOAAC Tou MeAdTn cUudwva UE TIG eV Adyw odnyiec Tou.

EVOEIKTIKA:

o ETti cuykekpyEVWY 0dNYIWV Tou MeEAATN YIa EKTEAECN EVTOANG TOU OE CUYKEKPIUEVO TOTIO EKTEAEONG TNC ETIAOYNAG TOU
n Etalpeia akoAoubel tnv odnyia tou MeAdtn (edpdcov TIANPOUVTAL Ol GXETIKES TIPOC TOUTO TIPOUTIOOEOELS) Kal DeV €U-
OuveTal yla TNV €TIAOYH TOU TOTIOU EKTEAECNG

o ETi oUYKEKPIUEVWY OdNYLWV TOU MEAATN VIO EKTEAECN EVTOANG TOU OE CUYKEKPLEVO XPOVIKO ONUEIO aveEAPTATWC TIUAG,
O TIOPAYOVTAC TOU XPOVOU EKTEAECONG EXEL MEYAAUTEPN BApUTNTA £VAVTL TNG TAC KAt N ETalpeia eTUOWWIKEL VAL ETITUXEL
TNV EKTEAECN TNG EVTOAAC OTO CUYKEKPILEVO XPOVIKO TIAQUCLO UE TOUC KAAUTEPOUC KATA TA AoIA duvaTouc OpouUg, XWEIC
WOoTAOCO VA EUBUVETAL YIAL TNV ETUAOYH TOU EVOEDEIYUEVOU XPOVOU OUTE YIA TA TUXOV ATTIOTEAECHATA WG TIPOC AAAEG TIA-
PAMETOOUC TNG EKTEAEONC (OTIWC N TYLA) TIOU UTTOPEL VAL XEL N ETIAOYH TOU XPOVOU EKTEAECNC TNG EVTOANG.
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e Tla TIC TUXOV AOLTIEG TIAPAUETPOUG TNG EVTOANG, TIC oTtolec dev KaAUTITouv odnyiec tou MeAdtn, edpapudletal N uto-
XPEwon BEATIOTNG EKTEAEONC

¢ H Etapeia og kauia miepimtwon dev ntd amnd toug MeAATES, oUTE TOUC TIAPAKIVEL N evOappUVvel va tng didouv odnyieg
EKTEAEONC EVTOAWYV [UE CUYKEKPULEVESG OUVONKEG KAl TIEPLEXOMEVO, OUTE UTTODEIKVUEL \} UTIODNAWVEL, PNTA | olwTtnE4,
AUEOA N EUUEDCA TO TIEPLEXOMEVO TWV 0dNYLWV oTov MeAdTn, otav n Etaypsia yvwpidst oTL ua tetola odnyia 6a tnv
EUTIOBIZE VA ETUTUXEL TO KAAUTEPO dUVATO ATIOTEAECA YICL TO CUYKEKPUULEVO MeAdTN. EvtouTtolg, autd dev eurtodidel Tnv
Etalpsia va Zntd artd tov MNMeAdTn va TUAEEEL UETAEU dUO N TIEPLOCOTEPWYV CUYKEKPULEVWV TOTIWV EKTEAECNC, UTTO TOV
Op0 OTL AUTOol OL TOTIOL EKTEAEONC Eival CUVETTE(G e TNV Mapouoda MoATIKA

3. MAPAITONTEZ BEATIZTHZ EKTEAEZHZ - MEAIO EOAPMOIHz

Ol MapAyovTeg Tou AapBdvovTtal urtoyn yia ThV €MITeUEn TG BEATIOTNG EKTEAECNG KATA TNV TIAPOXNA TWV

TIOPATIAVW UTTNPECLWV £ival ol akdAouOot:

e H Ty Tou XpNUATOTIOTWTIKOU UECOU

¢ To KOOTOGC TIOU CUVOEETAL UE TNV EKTEAEON KAl TIEPIAAUBAVEL OAA TA £€€0da TTIou Bapuvouv Tov MeAdTN Katl cuvdEovTal
AUEOA UE TNV EKTEAECN TNG EVTOANG

e Ta £€oda Kal ol AOIBEC TIOU EICTIPATTEL O TOTIOC EKTEAECNG

e Ta €€oda Kal ol AMOIBEG EKKADAPIONG KAl DLAKAVOVIOILOU

*  'OAeC Ol AOUTTEG AOLRBEC TTIOU KATARBAAAOVTAL OE TPITOUG TIOU CUMIUETEXOUV OTNV EKTEAECN TNG EVIOANG

¢ Htaxutnta ektéAeong, dNAAdN O XPOVOC TIOU ATTIAUTEITAL YIA TNV EKTEAECN WAG CUVAAAQYAG

e Hmbavotnta ektéAeong

e Hmbavotnta ekkadbdAplong Kal dLAKAVOVIoUOU

¢ O OYKOG TNG CUVAAAAYNG

e OToOLOGOATIOTE AANOC TIOPAYOVTAC AdPOPA TNV EKTEAECN TNG EVTOANG

H avwtépw anapidpnon sivat katd $ivouca mpotepaldTnTAa Katl Baputnta TwV v ASyw Ttapayovtwyv. H

oclpd autn Mrtopel va ditadoporoleital, akopn Kat avd eVToAn, LE BAcH TA akoAouba Kptthpla:

(i) Ta XApaKTNPELOTIKA Tou MeAdTN, TEPIAAUBAVOEVNG TNG KATNYOPLOTIOINOAG TOU WG WOWWTN MeAATN A wg eTtayyeAuaTia
MeAdtn

(ii) Ta X0 PAKTNPELOTIKA TNG EVTOANG TOU TIEAATN, CUMTIEQIAAUBAVOUEVNC TNG TIEPITITWONC TIOU N EVTOAN adopd cuvaAAayn
xpnuatodotnong TitAwy (ZXT)

(iii) Ta XOPAKTNEIOTIKA TWV XPNUATOTICTWTIKWY UECWYV TIOU ATIOTEAOUV AVTIKEIUEVO TNG EVTOAAC

(iv) T XOPOAKTNPELOTIKA TWV TOTIWV EKTEAECNG, TIPOC TOUG OTIOIOUC UTTOPEL val KATEUBUVOE( Kal TiOavoTaTa Oa ekTeAeoOsei n
EVTOAN

(V) TIC TUXOV OUYKEKPUIEVEG KAl EWODIKOTEPESG CUVONKEC TIOU EVOEXETAL VA ETIKOATOUV OTNV AyopdA KATA TNV KPIouN XPOVIKA
OTIYMUA, OTIWG, EVOEIKTIKA, PEUOTOTNTA, SIAKUAVON TILWYV

(Vi) TUXOV OXETIKECG EOIKEC TIPORAEYELC ATIO TN CUMBATIKA O0XEon Tou MeAdtn ue tnv Etaupsia

4. NEAIO EPAPMOINHz

H mtapouca MoAtikr epapudleTal OTOUC ETIAYYEAUATIEG KAl IOIWTECG TIEAATEG TNC £TAPEIAC, 0 OAA TA XPNUATOTIUOTWTIKA
UEoa via Ta omoia N Etalpsia Asttoupyel we dlavougac. H rtapouoa MoATtikn EktéAsonc EVToAwY sdapudlstal otn AnYn,
dlaBiBaon N/Kat EKTEAECN EVTOAWY TIEAATWV, KABWC KAL KATA TNV TIAPOXN UTINPECLWV SLAXEIPLONG XAPTODUAAKIOU TIEAATULV.

5. MEPIZZOTEPOI TONOI EKTEAEZHZ

Ma TNV €miTeuEn Tou BEATIOTOU ATIOTEAECUATOC UE OPOUC CUVOAIKOU TUUNMATOC OE TIEQITITWON TIEPLIOCOTEPWY TOU £VOC
AVTAYWVIOTIKWY TOTIWYV EKTEAECNC JUAC EVTOANG Tou MeAdTNn TIou adopd XPNUATOTIOTWTIKO UECO, N ETapsia yia va ipoo-
dlopiosl TO GUVOALIKO TiMNUA AELOAOYEL KAl CUYKPIVEL TA ATIOTEAECUATA TIOU Oa ETUTUYXAVOVTAV Via Tov MeAdtn and tnv
EKTEAEON TNG EVTOANG O€ KABEvay aTtd TOUG TOTIOUG EKTEAECNC TIOU TIEPIAQBAVOVTAL OTNV TIapoUca MOALTIKA KAl UTTopouUV
VA EKTEAECOUV TN OXETIKA EVTOAN. Katd TNV a&loAdynon autrh AauBAvel uttdwn TNG TIC TIPOUNOELES TTOU EIOTIPATTEL N dla N
Etalpsia kat Ta KOotn Ttou Bapuvouyv Tov MeAATN Via TNV EKTEAECN TNC EVTOANC OS KABEVAY ATIO TOUC ETUAEELOUC TOTIOUC
eKTEAEONC. 2 TiepinmTwon Tou N Etapsia KaAel MeAdtn va eTUAEEEL €vay TOTIO EKTEAEONC, TIAPEXOVTAL AKPLIBEIC, cadeig kal
N TIAPATIAQVNTIKES TIANPOPOPIEC oTov MeEAATN, WoTe 0 MeAATNS va ATIOTEATIEL ATTO TO VA ETUAEEEL £vav TOTIO EKTEAEONG
avTi evog AANOU ATIOKAELOTIKA BAoel TNV MoArtikA TyuoAdynong tng Etalpsiag.

6. BAPYTHTA YNOAIKOY TIMHMATOX

18w TeG NeAdTeg

Ma vwteg MeAATES, TO KAAUTEPO dUVATO ATIOTEAECUA TIPOODIOPIETAL CUVOAIKA AciBdAvovTac uttoyn TNV Ty ToU Xen-
UATOTUOTWTIKOU UECOU KAl TO KOOTOC TIOU CUVOEETAL UE TNV EKTEAECN TNG EVTOANG, NTOL GE OPOUG GUVOALKOU TIUAATOG, TO




oTtolo TIEPIAAUBAVEL OAEG TIC DATIAVEC OTIC OTtolEC UTTORBAAAETAL O MEAATNG KAl OL OTTOIEG CUVOEOVTAL AECA UE TNV EKTEAECN
TNG EVTIOANG, CUMTIEPIAAUBAVOUEVWY TWV TEAWYV TOU KAOE TOTIOU EKTEAECNC, TWV TEAWYV EKKAOAPIONG KAl SLOKAVOVIOOU,
KABWC KAl OAWY TWV TIPOMNOEIWV/AOBWV TIoU KATABAAOVTAL TIPOC TNV dla TV ETaupsia fi/kat oo TEIToUG TIOU CUE-
TEXOUV OTNV EKTEAECN TNG EVTOANG.

EnayyeAuatieg MeAdteg
H Etaupsia ekTeAEl EVTOAECG ETTAYYEAUATIIV TIEAATWY KATA TIOPEKKALON TOU TIAPAYOVTA TOU CUVOAIKOU TIUAUATOCG avAAoya

JUE TA KPLTAPLA EKTEAEONC KAl OEV UTTOXPEOUTAL VA BEWPEL TO CUVOAIKO KOOTOC TNG CUVAAAAYNG WE TOV TILO CNUAVTIKO Tia-
pdyovTa yla TNV €rtiteuén tng BEATIOTNG EKTEAEONG.

7. OPIZMOI

MoAttiki EktéAgong EvToAwv: sival n dladikaoia n oroia epapuodZetal kat SeoeVsl TNV ETAlpsia OXETIKA UE TOV TPOTIO TIOU
AauBAvel dlaxelpideTal Kal, TIEPATEPW, EKTEAEL N DLARBIBALEL TNV eVTOAA MeAdTn.

EvtoAn MeAdtn: sival n evtoAn Tou didet o MeAdtng otnv ETalpsia Tpog eKTEAEON N TIEPAITEPW dARIBACN VIa KATAPTION
CUVAAANQY WV OE XPNMOTOTUOTWTIKA UECA E(TE AUTOTIPOCWTIWG E(TE MECW TPITOU (Tt.X. cuvepyalouevNng, AAANG EMEY, Tiotw-
TIKOU IOPUMATOC DIAXELPLOTH OTOV OTIoloV O MeAATNG €XEL AVAOETEL TN JLAXEIPION TOU XAPTODUAAKIOU TOU).

Epydoiin nHépa Katl wpa avd XPNHATOTIOTWTIKO HECO: sival AuTh TIoU TIpoodlopidsTal arod TNV pubddusvn ayopd otnyv
oTto(al ALATIPAYUATEUETAL TO KABE XPNUATOTIUOTWTIKO UECO.

Toérog EKTEAEONG: sival Ol «ayOPEG, OTIOU gival SIABEoIUA TIPOG AyoPdA N TIWANCN TA XPNUATOTIUCTWTIKA €A, OTA oToial
o MeAdtng emOupel va kKataptiost cuvaAAayeEe. MNMa dsutepoyeveic ayopec, Totol EktéAeong sival ol puBIUZOUEVESG AYOPES
(PA), ol MoAupuepsic Mnxaviouoi Atarpayudtsuonc (MMA), ol Mnxaviopol Opyavwugvne Alarpayudtsuonc (MOA), Tpitot
(ouoTtnuaTtikoi N uN) Ecwtepikotointeg (eite n idla n Etaupeia we EcwtepikomoinTig). MNa ipwTtoyeveic ayopeg, Tottol EKTE-
A£oNG sival 0 EkOATNC TOU XPNATOTICTWTIKOU UECOU, TOU OTTIoloU dlevepyeital dNUooLa eyypadn A IBLWTIKN TOTIOOETNON KAl
0 dlaxelplotg Tou OZEKA, o ottoiog sival apuddlog via tTn dnuoupyia Twy KEPIDIWY KAl METOXWY Tou. Eddoov n Etalpsia
€xel Aueon TpooRacn otov Totto EktéAsong, sival dnAadr MéAog otnv pudbudousvn ayopd, otov NMMA, otnv TAatdopua
Tou EcwTteplkoTtolnNTr, oTtov €kdOTN 1 oto dlaxelploth OXEKA, yivetal Adyog yia Toto EktéAeong, dladopeTIKA o TOTog
EktéAeong, otov ottoiov N Etalpsia dev sival Mghog, kabiotatal TipocBACHLOC MECW TOU AVTIOUUBAAAOEVOU.

AVTIOUMBAAAGMEVOG: sival AAAN TEITN OXETIKA adslodotnUEVN ETIEVOUTIKN ETUXEIPNON, TIPOC TNV ortoia N Etalpsia dlaBBd-
Zel evtoAn MeAdtn mpog ektéAeon (EkteAouoa ETixeipnon). AlaBiBacn o AvTICUUBAAAOEVO AQUBAVEL XWPEA YIAL XPNUA-
TOTUOTWTIKA pEoa os ToToug EkTéAsonc, otoug ottoioug N Etalpeia dev €xel dueon dla ipdoBaocn (Tt.X. AAA0dATIA XpNa-
TOTUOTWTIKA MECA OE JATIPAYUATEUCN O AANODATIEC AYOPEC, OTToU N ETaupsia dev sival Méhocg.)

H MoATtikn EktéAeong EVTOAWY edpapdleTal Yia OAEG TIG EVTOAEG MeAdTn, ite eival 1OLWTNG elte emtayyeAuaTiac. Avade-
PETAL OTA «XPNUATOTIUOTWTIKA Méoa» yla Ta ottoia N Etatpsia duvatal va dEXETAL EVTOAEG Kal TIEPIAABAVEL Toug TOTIoUG
EKTEAECEWG, OTOUC oTtolouc N Etaupeiact Bswpel OTL UMOPEL UE CUCTNUATIKO TPOTIO VA ETITUYXAVEL TO KAAUTEPO/BEATIOTO
duvaTtd ATIOTEAECUAL.

8. ZYNAINEZH TOY NMEAATH

H Etalpeia evnuepwvel Tov MeAdTn yia TNV Woxuouod MoAttikr EktéAeong EVTOAWY TNG, HEow Tou MNMpoouuBaTtikou Make-
Tou MANPOdPOPLWYV Kal TNG loTtoosAidag tnG. Emougévwe, étav n Etapsia AauBAVEL EVTOAEC TIPOC KATAPTION CUVOAAQYWY,
EUAOYWG Bewpel OTL 0 MeAdTNG €XEL AABEL yVWON, CUMDWVEL e TNV MOATIKA EKTEAEONC EVTOAWY KAl TNV ATIODEXETAL ClVE-
TiDUAAKTA.

9. ENTOAEZ NEAATQN

H Etaipeia kataypddel dueoa TG EVTOAEG Twv MeAatwy Kal gite Tic dlaBIBAZEL TNAEDWVIKA TIPOC EKTEAEON £(TE TIG EIOAYEL
0E€ NAEKTPOVIKO cUCTNUA JLATIPAYUATEUONG TO OTIO0 TIEPIAAUBAVEL OAA TA OTOLXEIA TTIOU TIPORAETTEL © NOUOGC, OTIWC XPOVOC
EI0AYWYNG, XPOVOG EKTEAEONC, TITAOG, TEUAXLA, TIUH, KWIIKOG APLOUOS ETTEVOUTIKOU AoyaplaciloU MeAdTn, loTopikd EVTOANG.
Ot EVToAgc slodyovTal 0To cUoTNUA dATIPAYUATEUONG ME OSIPA XPOVIKAG TIPOTEQPAUOTNTAG.

i) Tpomog ARWNG kat kataypadh TWV EVIOAWV

OL KABE €idoucg evToAEC Tou MeAdTNn Tipoc TNV ETalpsia TIpETEL va sival oadeic Kal va TIEpLypADOoUV UE AKPIBELCL TO AVTIKEL-
uevo toug. O MeAdtng duvatal va daBIBAZEL EVTOAEG HE 1 XWPIC 6pLo TINAG, CUUDWVA TIAVTOTE |UE TOUC KAVOVEG TTOU IoXU-
ouv otov Totto EKTEAEONC. € TIEPITTTWON TIOU Ol EVTOAEC (0dNnyiec) Tou MeAATN deV €ival CUYKEKPUIEVEC 1 OAPEIC OXETIKA
LE OPOUC | CUVONKEG EKTEAECNG TOUG, N ETalpeia £xel TN DIAKPLTIKA EUXEPELQL A) VA NV EKTEAECEL TIC EVTOAEG AUTEG, B) va
ZNTAROEL 0dNYIEC YA TNV EKTEAECH TOUC KAl V) VA TIG EKTEAEOEL AiPOVTAG, KATA TNV Kplon TNG, TIC ACADELES, XWPIG va dEPEL
Kapia eubuvn yia TNV gpuNVeia Toug. EVTOAEG yIa TPOTIOTIONCELS, ETIRERALOCELSG I ETIAVOANWPELS TIPETIEL VA TIPOodlopidovTal
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PNTA WG TETOLOU 00U eVTOAEC. EdPOoOV oL eVTOAEG ToU MeAATN eV ATIOKAEIOUV TN UEPLKA A TUNUATIKA EKTEAECN, UTTOPOUV
VA EKTEAECTOUV LEPIKA N TUNUATIKAL

Ol eVTOAEC Tou MeAATN TIPETIEL VA AVADEPOUV CUYKEKPULEVA TO TIPOCWTIO YIA AOYAPLACUO TOU oTtoiou didovtal, AAWC Os-
wpeital 6t didovtal yia Aoyaplacid tou 1iou tou MeAdtn. EvtoAég tou MeAdtn pog tnv Etatpeia didovtal amnd tov idlo
A amno e€ouclodoTnUEVo via T dlaBiBacn evToAWY TIPOocwTIo. Ol eVTOAEC Tou MeAdTn didovTal site yparttd, we eyypddou
VOOUEVOU Kal NAEKTPOVIKOU (e-mail) unvupatog, eite TipodopIkd, Kal LEow tTnAsedwvou. H Etalpeia, ipog anddelen tou
TIEPLEXOMEVOU TWV EVTOAWYV KA, YEVIKA, TWV CUUPWVIWV e ToV MeAATn, cUUdwWVA KAl JUE TIC LoXUOUCEC KAVOVIOTIKEG dla-
TAEElg, dikauoUTal va TIpoRalivel os Kataypadn TwV TNAEDWVIKWY CUVOIAAEEEWY. OpLaKn eVTOAR MeAATN €T slONYUEVWYV
LETOXWV, N OTtoila OeV eKTEAEITAL AUECWCS, AVAKOIVWVETAL dNUOCLA €OV O MeAATNG dev €xEl DWOEL AAAEG, YEVIKEG ) avA
€VTOAN, odnyviec. H stalpsia dlatnpel To dIKAIWMA, KATOTIY OXETIKAC PNTAC YEVIKAG EVTOANG TOU TIEAATN, VA NV AVOKOLWVWVEL
AUECWC dDNMOCIWG EVTOAN TOU HE OPLO KAl YEVIKOTEPA VA dlaxelpidetal KATdA TNV ATtOAUTN KPIoN TNG, EVTOAEC TOU TIEAATN
ol oTtoleg dev eKTEAOUVTAL AUECWG UTIO TIG ETUKPATOUOES CUVOAKECG TNG ayopdc. H etalpeia diatnpel to dikaiwua, KAToTiY
OXETIKNG PNTAC YEVIKAG EVTOANG TOU TIEAATN, VA NV AVOKOWWVEL AUECWC DNUOCIWG EVTOAN TOU LE OPLO KAl YEVIKOTEPA VA
dlaxelpidetal Katd TNV AmOAUTN Kpion TNG, EVTOAEG TOU TIEAATN OL OTIOIEG DV EKTEAOUVTAL AUECWCS UTTO TIC ETIUKPATOUOEG
OUVONKEC TNC ayopdg.

EOIKA W TIPOC EVTOAEG TIOU AdOopoUV TNV KATAPTION CUVAAAAYWY OE XONUATOTIOTWTIKA MECA €I0NYUEVA OTIC AYOPES
ALV Kal Mapaywywyv tou Xpnuatiotneiou ABNvWyY, N Etalpeia ekteAsl N dla TIG eVTOAEC TwV MeAATWY TNG, cUUDWVA UE
TA TIPORAETIOUEVA OTOUC AVTIOTOLXOUCG KAVOVIOMOUC ASITOUPYIAC KAl KATAPTIONG CUVAAAAYWY TWV AYOPWV AUTWYV. TNV
TIEPIMTWON AUTH AAAA KAl YEVIKOTEPA OTAV £VA XPNUATOTIOTWTIKO UECO JLATIPAYMATEUETAL O €vay UOVO TOTIO dlATIpay-
uATeuonc, MOVAdDIKO KPLTAPLO BEATIOTNG EKTEAEONCG YA TNV ETaupsia artoteAsl o xpdvoc dlaBiBaonc kal eKTEAsoNC Ao TN
ANWN TG EVTOANG. EWOIKA WC TIPOG EVTOAEG TToU apopoUV TNV KATAPTION CUVOAAQYWY OE XPNIUATOTIOTWTIKA UECA EICNYME-
va o pubuIdueveg ayopecg, MMA 1 MOA tou Xpnuatlotneiou ABnvwy, n Etatpeia Katd tThv sloaywyn TWV EVTIOAWYV TIPOG
EKTEAEON BEXETAL TA TIAPAKATW £idN EVTOAWYV OE METOXEG, ETF 1 mapdywya sionypéva oto XpnUatioTAplo AGnvwy Tig
OTIOIEG KATAXWPEL 0TO NAEKTPOVIKO cUcTna OAZHZ:

e EAeUBepec (EVTOAEG OTNV TPEXOUCA TLUN)
e EVTOAEC ue Oplo

Ol evTOAEC Tou MeAdtn didovTal OTOUG TIUOTOTIOINEVOUG UTIAAAAAOUG TOU THAATOC CUVOAAQYWY TNG ETaupsiag, cuumept-
AQUBAVOUEVWY TWV CUVOEDEUEVWY AVTITPOCWTIWY TNC, £ite amd TovV dlo site amd e€ouctodoTnueéva artd AUuToV TIPOCWTIA
DUCIKA N VOLKA. O MeAdTNC TIou €xsl cuvAel cuuBaon ANYng kat dlapiBaong evtoAwy e cuvepyalousevn EMEY n AEEA,
urtopei va dlaBIBALEL TIC EVTOAEG TOU £iTe UECW AUTWY, £ite aneubsiag otnv Etalpsia.

ii) Xp6évog 1oXUog TWV EVTIOAWV

H Etaipeia deopuevetal uovov ard eVTOAEC Tou MNeAdTn Tou didovtal o epyACUES Via TNV EAAADA Kal TNy ETalpsia nuépeg
KAl WPEG, AKOUA Kat yia Tottoug EKTEAEONC TIOU ASITOUPYOUV OE NIUEPECS KAl WPEC UN €pYACIUEG Via TNV EAAADA kal TtV
Etaipeia.

OL eVvTOAEG Tou MeAdtn Tipog TNV ETalpsia tloxUouv ATIOKAEIOTIKA KAl LOVO YIA TNV NEPA KATA TN JIAPKELA TNG oTtoiag dido-
vTaLf, otav didovTal og XPOVO EKTOC ASITOUPYIOC TOU OXETIKOU JUE TN cUVOAAAyH TOTiou EKTEAEONG, VIO TNV AUECWG ETIOME-
VN NUEPA AELITOUPYIAC TOU, EKTOC €AV AANAWC PNTWC KAl EYYPADWC CUDWVNOEL 2 TIEPITTTWON AdUVAIOC EKTEAECEWC TWV
EVTOAWY ToU MeAATN, €V OAW N €V MEPEL, KATA TNV NUEPA TIOU LoXUoUV, eV IoXUOUV AUTEG VIA TNV AUECWC ETIOUEVN NUEPAL
Ol eVTOAECG Tou MeAATN Tpoc TNV ETalpsia sival aveKKANTES KATA TN SIAPKELA TNG cuvedpIiaong oTnV oToia avadEpovTal
Kal pia wpa mpy ard TNy vapén autic. H Etalpeia dev deoueclstal ard Tuxov avAkKANoN TwV eVTOAWY, €POCOV QUTEG
€xouV dIABIBACOEL TIEPAITEPW YIA EKTEAEON K €XEL DlEVEPYNOE( OTIOLADNTIOTE, E0TW KA TIDOKATAPKTIK, TIOAEN EKTEAECEWG
ETU AUTWV.

H Etaulpeia ekteAel TIg eVTOAEG TTOU AaBAVEL UE BAoN TNV APXN TNG XPOVIKAG TIROTEQAOTNTAG, EKTOC AV TA XA POAKTNPLIOTIKA
OUVKEKPULEVNC EVTOANC, Ol CUVONKEC TNG ayopdg | Ta cuudEpovTa evog MeAdtn sTiBAANoUY dladopsTikd Xelplopo. H Etal-
pela EVNUEPWVEL, EVTOC TOU AVTIKEUEVIKA EUAOYWC ATIAITOUEVOU XPOVOU, Yl KABE oUCLWOEG TIPORANUCL TIOU AVAKUTITEL
KATA TNV EKTEAECN TNG EVTOANG MeAdTN.

iii) Opadormoinon Kat EMUEPIOUOG TWV EVIOAWV

H Etaupsia duvatal va opadoTiolel eVTOAEG TOCO oG TiepalTEPW daBiBaon 6Co Kal TIPOC eKTEAEOH Touc. H opadorioinon
TWV EVTOAWYV €VOC MeAATN UTIOPEL val VIVEL UE EVTOAEC AAAOU MeAATN AAAA KAl UE EVTOAEC 1dloU XapTtoduAakiou Tng Etau-
peiag. Opadoroinon evtoAwy de dlevepyeital ekTog Qv TiOavoAoyeital 6Tl autrh dev cuventdyetal BAABN TwV cuudbePd-
VTWYV ToU MeAATN Kat dev evOEXETAL VA ATTOREL, CUVOAIKA, o€ BAPOC Tou MEAATN KAl TWV CUUPEPOVTWY Tou. H ouadorttoinon



EVTOAWV £ival, YEVIKWGC, EMWHEANG VIa Tov MeAATN, KAOWCS CUVTEAEL Og eiwon Tou KOOTOUG Kal avaBAaduion tou erirédou
TNG TIAPEXOUEVNG UTtNPEeoiag. O ETIUEPIOMOC TWV XPNMOATOTIUOTWTIKWY UECWY, TIOU ATIOKTABNKAV 1 dlATEONKAV YId Aoya-
PLAOUO TIEPIOOOTEPWY MEAATWY OTO TAQUCLO TNG eviaiag opadoTIoOINUEVNG CUVAAAAYNG, YIVETAL 0TN WLECN eviaia TR, TIoU
ETUTEUXONKE UE OAEC TIG ETIEPOUC GUVOAAAYEC WC TIPOC TA ETIUEPOUC XPNUATOTUOTWTIKA MECQA, CUVAYOUEVNG TNG EVIAiag
TIUNAC YA KABE MovAda Tou XPNUATOTIOTWTIKOU UECOU, £TOL WOTE VA ETITUYXAVETAL AKPLBODIKALOC ETIUEPICOC TWV O~
OOTTIOINIEVWY EVTOAWY KOl CUVOAAQYWV.

>€ TEPITTWOoN TIoU €X0UV opadoTtolnOsl evtoAgg tng dlag tng Etapsiag ue evtoAEg MeAaTwy, O ETIUEPIOUOC YIVETAL WG
TIEOC OAOUC TOUC CUMETEXOVTEC OoTnV opadorioinon Tl oolg dpolc Kal otny idla Tyn. Eddoov To TIpoidV TwV OXETIKWY
CUVOAAQYWV OEV ETIAPKEL yIA TNV KAAUWN TWV EVTOAWYV OAWV TWV lMeAaTwy, Tou ixayv opadotioindsi, To Tipoidv Twv ou-
VAAAQYWDV KATAVEUETAL AVAAOVIKA LETAEU OAWV TWV TIEAATWY, BACEL ToU aAltnBgvTog attd KABe MeAdtn dykou. Av otnv
opadoTIoinoN TIEPLEXOVTAL KAl EVTOAEG TNG Blag TNG ETapeiag, ol OXETIKEC CUVAAAAYEG ETIMEPICOVTAL KATAPXNAV UTIEQ TWV
MeAATWY, EKTOC KAl AV XwPIg TNV ev Adyw ouadortoinon n Etalpeia, gite dev Ba ritav os B€on va eKTEAECEL TNV EVTOAR, ite
dev Oa ATAV Og B€0N va TNV EKTEAECEL UE TOCO EUVOIKOUG OpOoUC yia ToV MeAATN, TIpdy A TtIou € TAZETAL KAl DIATIIOTWVETAL
KA. TNV TeAeuTaia auth Tepirttwon, N Etalpsia eriyuepidel avaloyikA tTn cuvoAiAayn via Do Aoyaplaciud UE TG AMeS/
AOUTTEC CUVAAAQYECG VIO AOYAPLACHO TWV TIEAATWY TNG, CUUPWVA UE TNV EKTEOEICA TIOAITIKY ETIILEPLOOU TWV EVTOAWV.

10. AHWH KAI AIABIBAXH ENTOAQN ZE TPITOYZ

H Etawpeia dlaBIBALEL TIG eVTOAECG MNMeAATWY TNG OE OTIOIADNTIOTE TPITN eKTEAOUCA ETIXEIPNON, UE TNV OTtolal cUVEPYAZETAL,
VA TNV EKTEAECN TWV EVTOAWY AUTWYV. Ol EKTEAOUOEC ETUXEIPNOELC UE TIG OTIoieC ouvepyddstal N Etalpeia, TiapatiOsvtal
otnVv otooeAida tng www.solidus.gr.

H Etalpeia katd tnv TtIapoxn uttnpeotwv ANPNg kat dlaBiBaong eVToAWY evepyel £TOL WOTE va eEUTINPETOUVTAL JUE TOV KO-
AUTEPO TPOTIO TA CUUdEPOVTA TWV MeAATWY TNG KATA TN dlaBiBaocn evToAwy MeAATWY Ot TPITEC EKTEAOUOEG ETUXEIPNOELG
TIOOG EKTEAECN. AVTIOTOIXWGC, Ol €V AOYW EKTEAOUCEC ETUXEIPNOELC DIAOETOUV PUBIICEIC EKTEAECNC TIOU ETUTPETIOUV OTNV
ETtalpsia va CUMUOPDUWVETAL UE TIC ATIAUTACELS BEATIOTNG EKTEAECNC, OTAV ATIOCTEAAEL 1| DIORBIBALZEL OE AUTEC EVTOAECG TIPOC
EKTEAEON.

> € TIEPITTWOELS OUCLAOTIKAG METABOANG, N ETalpsia €stdlel TO evOEXOUEVO OANAYNG TWYV TOTIWV 1 EKTEAOUCWV ETTXELON-
oEWV, OTIG ottoieg Baoidovtal o peydAo Badud via va Tnpouv TNV TIPWTAPXIKN artaitnon BEATIOTNG ekTéAeoNG. Katoriy
ALTAMATOC TOU TIEAATN, N ETAPEIC TIAPEXEL OTOUC TIEAATECG N dUVNTIKOUG TIEAATEC TIANPOPOPIEG OXETIKA JUE TIC EKTEAOUOEG
ETIUXELPNOELG, OTIC OTToieC DLaBIBAZOVTAL '} ATIOOTEANOVTAL Ol EVTOAEC TIPOC EKTEAEON.

1. FENIKEZ KATEYOYNZEIZ NOY AKOAOY®EI H ETAIPEIA TIA THN ENIAOINH TONQN
EKTEAEZHZ KAl ANTIZXYMBAAAOMENQN

H Etaipsia eTiAEyel eAsUOgPA TA XPNIUATOTIOTWTIKA UEOA ETIL TWV OTIOIWY OEXETAL EVTOAEC. H OXETIKN TTAnpodOpnon Bpi-
oKeTal TIAvVTOoTE dlaB£oiun otnV lotooeAida Tng Etalpeiag. H Etalpeia, Uotepa amnod €peuva, dIATIIOTWVEL ToUg TOTToug EKTE-
Asonc KAl TiPoodLopIlel Ue avAAUGCN KOOTOUC - TIPOGOOKWMEVOU 0PEAOUG TOUC TOTIOUC EKTEAEONG YIA TA XPNIMATOTIOTWTIKA
AUTA PEoa. EAv uttdpxel €vacg TouAdxloTtov TOToc EKTEAEONC VA TO XPNUATOTIUOTWTIKO UECO, N ETaupsia dev TpoBaivel,
KATAPXNV, o€ iAoy AvTICUMRBAAAOMEVWY Yia TNV TIpdcBaon os AAAoucg ToToug EkTéAeonc, KABWC TekuaipeTal 6Tl N
EVTOAN eKTEASTAL OTOV TOTIO EKTEAEONC OIKOVOLKOTEPQ, XWPEIG dNAADK TNV TIEOMNOEIA eVAIAECOU AVTICUUBAAANOUEVOU,
Kal aopaAEoTePA yia ToV MeAdTN. H aodAAELa eV TIPOKELLEVW cuvioTaTAl APEVOC OTOV EAEYXO TNG dlAdIKACIAG EKTEAEONG
TNC EVTOANG ToU MeAATN KAl APETEPOU OTOV TPOTIO EKKADAPIONG KAl DIAKAVOVICUOU TNG CUVAANAYNG. H ETalpsia sTiUAgyEL
ToTtoug EKTEAECNG TTOU BEWPEL OIKOVOLLKA BULWCLLOUG KAl ETIAPKEIG YIAL TN BEATIOTN EKTEAECN TWYV EVTOAWV. H ETaupsia uro-
pel, evtouTolg, va TipoRalivel o€ TiAOYH AVTICUUBAAAOUEVMIV KAl VIO XPNUATOTIUOTWTIKA €A yIa TA oTtola dlaOETel TOTIoUG
EktéAeong, dTav UE OXETIKA AVAAUCN KOOTOUC - TIDOCOOKWMEVOU OPEAOUC DIATIOTWOEL, OTL N CUYKEKPLLEVN dlacUvdson
NG UE AVTIOUUBAAAOUEVO AUEAVEL TIC dUVATOTNTEG BEATIOTNG EKTEAEONC TWV EVTOAWV. EAv dev uttdpxel ToéTog EktéAeong,
N Etalpsia mpoxwpd o< stiiAoyn AVTICUURBAAAOMEVWY. H eTiIAOYA AUTh viveTal TIAAL LE avAAUCH KOCTOUC - TIDOCOOKWLEVOU
odENoug, otnv ormoia Baokol AEoveg gival N TIPOCOOKWMEVN TIOIOTNTA TNG EKTEAEONG KAL TO KOOTOC TNG OXETIKAC dlacUv-
deonc. H Etatpsia dlauopdwVel TNV TIOAITIKA TWV AUOIBWY KAl TIPOMNOEIV TNS KATA TPOTIO TtIou dev odnyel os aBgutn
dlAKpLon HeTa&U Tottwy EktéAeonc. H Etalpeia dev 6a mpokpivel, dNAadH, EUUECO CUYKEKPIULEVOUG TOTTIOUG EKTEAEONG €va-
VTL AAAWY, XPEWVOVTAC UPNASTEPEC TIPOUNOEIEG KAl AOIBECS VIO TNV EKTEAECN TWV EVTOAWYV € AUTOUC Toug TOTtoug, dTav
QAUTEC Ol UPNAOTEPEC TIPOUNOELEG KAl AUOIBEC BV BIKALOAOYOUVTAL ATIO TO KOOTOC EKTEAEONG N TO KOOTOC TWV UTINPECLWV.
H Etaupeia a&loloyel Toug ToTtoug EKTEAECNG AAAA KAl TOUC AVTICUMBAAAOEVOUC TOUAAXIOTOV Mial dopd KABOE £€TOC KA,
€1OIKOTEPQ, EVTOC TOU NVOG Mdiou. OL ToTIoL eKTEAECNC KAL Ol AVTICUMBAAAOUEVOL-TIAPOXOL UTINPECLWY dNUOCIEUOVTAL OTNV
lotooeAida tng ETalpeiag. H a&loAdynon dev yivetal pe BAoN UEMOVWILEVES CUVOAAAYEC AAAA AQBAVETAL UTIOYWN CUYKEKPL-
UEVO LOTOPIKO CUVAAAQY WYV OPLOUEVNG XPOVIKAG TIEPLODOU. ZNTOUEVO ival KATA TIOCO 0 ToTog EKTEAEONG i © AVTICUUBAA-
AOEVOC ETUTUYXAVEL I} ETUTEETIEL 0TNV ETAupeia va eTutUxel To BEATIOTO Auvatd ATIOTEAECA EKTEAEONG YIaA Toug MeAdTec.
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H Etalpsia dlaBIBALeL e KABE eTIUEAELA OTOUC AVTICUBAAAOEVOUG TNV EVTOAN KA TIG TUXOV EIOIKEC 0dnYieg TTou AaBAvel
artd Toug MeAATEG, N eKTEAEON OUWC YivETAL e BACN TNV AVTIOTOIXN TIOALTIKE EKTEAEONC EVTOAWY TOU AVTIOUUBAAAOUEVOU.

12. HAEKTPONIKH AIABIBAZH ENTOAQN-INTERNET TRADING

‘Otav o MeAdTNG KAVEL XpNON TWV UTTNPECIWY NAEKTPOVIKAC dlaBiBaong Twy EVTOAWY Tou, KaBopilel OAEC TIC TIAPAUETOOUG
VA TNV EKTEAECH TOUC. X€ AUTEC TIC TIEPUTTTWOELG, N EKTEAECN TNG EVTOANG OV KOAUTTTETAL ATtO TNV UTIOXPEWoN Tne ETat-
pelag yia BEATIOTN eKTEAECN OO0V AdOPA TA XAPAKTNPLOTIKA TIOU €XEL KaBopioeL o MeAdTnc.

13. ZYNAAAATEZ EKTOZ PYOMIZOMENHXZ AFOPAX (OTC)

‘OTtav To XpNUATOTUOTWTIKO UEco dlarpaypuateustal OTC (eKTOC puBUIZOUEVNCS AyoPdAc), N duvaTtoTNTA VA £PAPUOCTEL N
MoAtikA BEATIOTNG EKTEAEONG TtEPLOPIZETAL TNV TIEQITTTWON TIOU TA XPNUATOTIOTWTIKA Mgoa Tou dev gival dlampayua-
TeUoA O PUBUIZOMEVEC AYOPEC KAl OTA oTtold OV UTIAPXEL PEUCTOTNTA KAl TYUEG Tipoodopdc Katl {ATnong, N Etalpsia
Sivel LeyaAUTEPN oNUAcia oTn duvaTOTNTA EKTEAECNC KAl DIAKAVOVIOUOU TNS cuvaAAaync. H Etalpsia £xsl cuvAsl cuvep-
yaoieg He AVTIOUUBAAANOEVOUG OTOUG OTIO{OUC ATTEUOUVETAL YIA TIPOODOPESG AYOPAS - TIWANCNG KOATIKWY KAl ETALPIKWY
OMOAOYWV. ZUYKPIVEL TIC TIUEC KAL ETUAEVEL TNV KAAUTEPN YLA TOV TIEAATN.

14. TENIKEX KATEYOYNZEIXZ MNOY AKOAOYQ®EI H ETAIPEIA TA TH BEATIZTH EKTEAEZH

KAGE ENTOAHZ

Eddoov, cupdwva e tnv MoAttiky EKTEAECNC, UTIAPXOUV TIEPLOCOTEPOL Ao £vag Tomol EktéAeong | AVTIGUM-

BAAAGMEVOL YIA TO XPNMATOTIOTWTIKO HEGO, TIOU adopd n evtoAn MeAdtTn, n Etapeia, Aappdavovtag urtéyn Tng:

e Tn duUon TNG EVTOANG, €AV TIPOKELTAL VIOl AyOPA 1 TIWANGCN, €AV €ival eVTOAA oXeTIIOUEVN UE TNV TIUA, OPLaKA 1| EAsUOEPN,
€Av adopd cuvaAayn xpnuatoddtnong TitAwyY

e TA XOPAKTNPELOTIKA TOU CUYKEKPIUEVOU XPNUATOTIOTWTIKOU ECOU, EAV €lval EICNYMEVO N N TIPOC dIATIPAYUATEUCN OE
publopevn ayopd i NMMA ) avtiBeta edv slval anod tn dUon Tou «EEWXPNUATIOTNOLIAKA» JATIPAYATEUOUEVO, AV
TIOOKELTAL YA LETOXH, TITAO 0TAOEPOU EICODAATOC, TIAPAYWYO, AUOIBAIO KEDAAALO KATT, €AV N AyOoPdA TOU EXEL PEUCTO-
TNTA A €lval UN PEUCTH KATT, CUYKPIVEL TIG TIOAVEG TIUEC, OTIC OTIOEC UTIOPEL VAl EKTEAECTEL N eVTOAR otouc dladodpouc
TeooBdAcuouc Tottoucg EkTéEAeong

e To KOOTOC TNG CUVAAAAYAG

e Tnv TuOavoTNTA TNG KTEAEONC OEDOEVOU KAl TOU UPIOTAEVOU EKKPEUOUG OYKOU EVTOAWYV

e Tnv TuBavoAoyouUpevn TaXUTNTA TNG EKTEAEONG

e KdBs AAAN KpiowNn yla TNV EKTEAECN TNG EVTOANG TIAPAUETOO KAl

arnodacilel yia Th BEATIOTN EKTEAECH EKAGTNG EVTOANG

15. BEATIZTH EKTEAEZH THXZ ENTOAHZ NEAATH

BEATioTn eKTéAEON Miag EVTOARG Oswpseital:

a. H opbr dlaxeiplon TNg TPV TNV ATIOCTOAN TNG YIA EKTEAECN AAAA KAL O CWOTOC ETIUEPIOUOC TWV ATIOKTNOEVTWY UETA
TNV EKTEAECN

B. H emAoyr tou Totou 1diag EktéAsonc ) Tou AvTICUMBAAASLEVOU, TTOU TiOAvVOAoveltal OTL Oa 0dNYNROEL OTNV EKTEAECN TNG
EVTOANG UE To BEATIoTO Auvatd ATIOTEAECUA, €(TE KATA TNV Kpion TNg ETtapsiag, site cUudwva e TIC EOIKESC 0dNVYIES
TOU TIEAATN

16. MEPIOPIZMOI YIMTOXPEQXHX BEATIZTHX EKTEAEZHZ
‘OTtav To XpNUATOTIOTWTIKO M£0O dATIPAYUATEUETAL O £€va UOVO TOTIO JATIPAYUATEUONC, LOVADIKO KPLTAPLO BEATIOTNG
ekTEAEONC Oa attoTeAel 0 Xpodvog ekTtéAEoNG arttd Th AnYn TNG EVTOAARG.

17. MIPOZAIOPIZMOZ TOY BEATIZTOY AYNATOY ANOTEAEXMATOZ AINO THN ETAIPEIA

Q¢ BEATIOTO AuvaTO ATIOTEAECA VOEITAL N EKTEAECN TNG CUVOAAAYAC HE BeBaudTNTA SLAKAVOVIOUOU TNG KAl JUE €TITEUEN
TOU KAAUTEPOU CUVOAIKOU TUUAATOC, ONAADH TNG KAAUTEPNG TUILAC TIAEOV XPEWOEWY, TIDOMNOELWV KAl EEOdWYV EKTEAECNG KAl
SLAKAVOVIOUOU. > KABE TtepiTtTiwon Ttou N ETaupsia Kpivel 6Ty, yia va TUTUXEL To BEATIOTO AuvaTtd ATTIOTEAECUA 1 VIO VA CU-
LOPPWOEL JUE UTTOXPEWOELG TNC, OUMDWVA [UE TNV KEIMEVN VOUOBDEGCIA i TOUC KAVOVEG JIATIOAYATEUCNCS TWV AyOPWV OTIOU
OUWMETEXEL Oa TIPETIEL VA AELOAOYNOEL KAl AAAEC TIAPAMETPOUC EKTEAECNC TIEPAY TOU TIIOAVOAOYOULLEVOU TIPOC ETITEUEN OU-
VOAIKOU TUUAUATOG, €XEL TN dUVATATNTA KAL TNV UTIOXPEWON VA EVEQYNOEL OTL EivAl ATIAPAITNTO YA TNV OUCLACTIKY BEATIOTN
EKTEAECN TNC EVTOANG KAl TNV TIPOCTAGCIA TNS AYOPAC. TETOLEG TIEPUTTWOELS AVAKUTITOUV EVOEIKTIKA, OTAV TO €(d0og Tou MeAd-
TN sTURBAAEL DIADOPETIKES TIPOTEPALOTNTEC EKTEAEONC, OTIWE TAXUTNTA EVAVTL ETUDIWKOUEVNG TIUAC, 1 dTAV N TIpooTacia TNS
AYoPAC N TWV CUUPEPOVTWY ToU MeAATN ETUBAAEL TOV TIPOCEKTIKO XELPIOKO TOU KIVOUVOU TIOU AVAKUTITEL KATA TNV EKTEAECN
iac HeyAANG o€ OYKO EVTOAAC. H oTABIoN TETOWWV TIOPAYOVTWY VAl EUXEPQEOTEPN YIA ETTAYYEAUATIEC TIeAdTEC. H ETaupsia
dev gubuveTal yia TN BEATIOTN EKTEAECN EVTOAWY Ttou dlaBiBdlovTal o€ AVTICUUBAAAOUEVO, KABWC AUTEG ekTEAOUVTAL CU-



dwva e TN JIKA TOU TIOAITIKA EKTEAEONG. Q¢ TIPOG TOV AVTICUUBAAAOEVO, OL UTIOXPEWOELC TNG ETaupeiag slval amokAEIoTIKA
N £TACLA TOUAAXLIOTOV AELoASYNCT TOU KAL N TIAPOXN TIPOC Tov MeAdTN KABE duVATAC CUVOPOMNG VIO TNV IKAVOTIOINoN TUXOV
AELWOEWYV ToU, EdOoOV EXeL UTIOOTEL Znuia Kal N cuvOPON AUTh KpilveTal artapaltntn Kat yivetatl e dIkA Tou €€oda.

18. OAHrIIEZ MEAATQN INA THN EKTEAEZH ENTOAQN

'OTIWC TIPOAVAPEPONKE, Ol EVTOAEG TOU MNMeAATN TIPETIEL TIAVTOTE VA lval cade(c Kol KABOPIOUEVEG. TOCO, OUWGS, Ol OPLAKEG,
OO00 KAl Ol EAEUBEPEC EVTOAECG UTTOXPEWVOUV TNV ETalpeia va Tipoodlopioel KAl ETITUXEL TO BEATIOTO via tov [MNeAdtn Auvatod
ATIOTEAECA.

19. EMANE=ETAZH THXZ NOAITIKHZ EKTEAEZHZ ENTOAQN

Etaipeia TTapakoAouBEsl Kal EAEYXEL OE TAKTIKA BACN TNV ATIOTEAECUATIKOTNTA TWV PUBOMIcEWY Kal TNG MOATIKAG EKTEé-
AEONG TWV EVTOAWY TIOU €XEL BeoTtiosl, TipoBaivovtag o AANAYES KAl DIOPOWCELS, OTIOU AUTO £ival ATaPaitNTo/oKAOTIO.
H Etaupsia €€stdlel TIEPLODIKA KAl TOUAAXLIOTOV ATTAE £TNOIWG, KATA TIOco ot Tottol EKTéAEoNC sEUTTINPETOUV ETTIAPKWCS TA
ouudEpovTd Twy MeAatwy TNC. H ETalpsia evnuepwvel yia oTtoleodATIOTE OUCLWIELG LETARBOAEG TNG MOATIKAG EKTéEAEONC
EVTOAWY e TNV ToTIoO£TNON AvaBswpniueévnc £kdoonc NG MNoAITIKAG EKTEAEONC OoTNV loToosADA TNC.

20. TONOI EKTEAEZHX

OL xpnoytomolouuevol ano tThv Etapeia Tomtol EKTEAeoNG sival ol akoAouOeg PuBuiZopeveg AyopEg kat Mo-
Aupepeic Mnxaviouoi Alanpaypdteuong (MN.M.A.):

*  Xpnuatlothplo ABnvwy (X.A)

e Xpnuatiotiplo Kumpou (X.AK.)

e EvaAAakTikn Ayopd (EN.A.) Xpnuatiotnpiou AGnvwy

*  NEA Ayopd (N.E.A.) Xpnuatiotnpiou A& v Kuttpou

21. EKTEAOYZEX ENIXEIPHZEIX

EkteAoUoeg ETIXEIPHOELG TTOU cuvepydlovTal e ThV ETaipeia ko oTig ontoieg n ETtapeia dtapiBAalel EVTOAEQ
TPOG EKTEAECH ival ol aKOAOUOEG:

¢ INTERACTIVE BROKERS

« AKJensen Ltd

e TPITON AEAAK

¢  GMM Global Money Managers Ltd

«  TPATIEZA MNEIPAIQX

22. EKKAGAPIZOYZEZ ENMIXEIPHZEIX

Thnv eKKaOApion / SLAKAVOVIOUO TWV CUVAAAQYWYV SIEVEPYOUV Ol KATWTEPW ETUXEIPHOELG:
«  Xpnuatiotipo ABnvwy (X.A)) / Etaipeia Ekka®dplong (ET.EK.)

e Xpnuatiotnplo Kurpou (X.A.K)

« INTERACTIVE BROKERS

¢ EUROBANK GREECE

¢ EUROBANK CYPRUS

e ATTICA BANK

«  TPATIEZA MEIPAIQX

« OPTIMA BANK

23. DYAATTOYZEZ ENIXEIPHZEIZ (OEMATO®YAAKEYL)
H $UAAEN TV anoKTNOEVTIWY / SIOKAVOVIGOEVTWV XPNHUATOTICTWTIKWY MECWYV YiIVETAL ATIO TIG AKOAOUOEG
ETUXEIPNOEIG:

*  Xpnuatwothpto A8nvwyv (X.A.) / Etaipsia EkkaBdplong (ET.EK.)

«  Xpnuatiothplo Kutpou (X.AK.)

« INTERACTIVE BROKERS

» EUROBANK GREECE

¢ EUROBANK CYPRUS

e ATTICA BANK

e TPITON AEAAK

¢  GMM Global Money Managers Ltd

«  TPATIEZA MNEIPAIQX

« OPTIMA BANK
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H Etapeia 6a sidorolei Toug MeAATEC TNG YA OTIOLECOATIOTE UETABOAEC avadoplKA e Toug Tottoug Ekte-
Aeong, T EkteAouoeg Emuxelpnoslg, T Ekkadapidouceg Emixelpnoslg Kot tig MuAdttouoceg ETiXEIPAOELG
(OeaToPUAAKEG) MECW TOU SLADIKTUAKOU TOTIOU TNG www.solidus.gr

NPOZQMIKA AEAOMENA

H dlaxeiplon kal TipooTacia TwV TIPOCWTIKWY dedouévwy Tou MeAdtn tng SOLIDUS Securities A.E.M.EY, uttdkeltal otouc
APOUC TOU TIAPOVTOC KABWC KAL OTIC OXETIKES DATAEELC TNC EAANVIKAC VouoBesoiag, TIc arnodAoslc Tne ApxNg MNpootaciog
AedoEVWY MMPooWTIKOU XAPAKTAPA Kal Tou gupwrtdikoU dIkaiou(GDPR). H eme€epyacia Twv TIPOCWTIKWY OEDOUEVWYV
€K UEpoUC TNG ETaupeiac AauBdAvel xwpa cUudwva e T vopodsaia kal TNy MoAtikr Mpootaciag Mpoocwtikwy Asdoug-
VWV TNG N ottoia akoAouBei. H Etaupeia dlatnpel to dikaiwua aAAayng Twy opwv TN MNoATKAG MNMpootaciag MNpoocwTikwy
A£DOUEVWY KATOTIY EVNUEPWONC TWV MNMEAATWY TNC KAl TIAVTOTE OTO TIACCLO TOU VOUIKOU TTAALCiou Ttou loxUel. H Etaupsia
erie€epydletal TIANPODOPIES, CUUTIEPIACUBAVOUEVMWV KAl TIDOCWTIKWY JEDOMEVWY TWV TIEAATWY TNC, MOVO KAT £VTOAN
TOUG KAl LOVOV YIA TNV EKTEAECN TWV UTIOXPEWOCEWY TNG TIOU ATIOPPEOUV aTtd TNV TIAPOXHN ETTEVOUTIKWYV KAL TIOPETIOUEVWYV
uttnpeotwyv. O MeAdTne tng Etalpsiog €xel dikaiwua ipocRacng, dlopdwaong, dlaypadnc, TIEPLOPLIoOU TNG sTe€spyaoiac,
dopNTOTNTAC KAl AVTITAENG OXETIKA UE TUXOV TNPOUEVA TIPOCWTIKA dedOUEVA TIOU TOV AdOopOoUV Kal ATIOTEAOUV AVTL-
Keluevo eme€epyaciac. MNMa To okotd auTtd, B TIPETIEL VA ATIEUBUVETAL yYPADWCE TIPOC TNV ETalpsia, TAXUdPOMIKWSG OTNV
dlevBuvon tng Etalpeiag N ue nAektpovikd taxudpoueio (email) oto: DPOfficer@solidus.gr

MNOAITIKH MPOZTAZIAZ MPOZOMNIKON AEAOMENQN

1. ZKOMNOZX, EMBEAEIA

H SOLIDUS Securities A.E.M.EY, cupopdwveTal e TN VouoBeoia Tiou oxetidstal ue tnv MNMpootaocia twyv Asdougvwy Mpo-
OWTIKOU XAPAKTAOCA OTOV ToUE TIou dpacTnploTioleital. H Ttapouoa MoAITIKA O£TEL TIG BACIKES APXECG UE TIG OTtoleg N ETal-
peila emie€epydleTal TA TIPOCWTIKA DEDOMEVA TWV TIEAATWY, EPYALOUEVWY, TIPOUNOEUTWY, ETAIPWY KAl AAAWY TIPOCWTIWV.
AUTA N MoATKA edbapudletal ard tnv Etaypsia Kat Ta uttoxpsa Tiedowtid Ttne. ‘OAot ol epyaldUEVOL, JUE OXEON AopioTou N
OPLOUEVOU XPOVOU, KABWC KAl OAoL ol cuVEPYALZOIEVOL, AVTITOOCWTIOL ) AKOUN KAl UTtEPYOAAdRBoL TTou epyddovTal yid Aoya-
plaoud Tne Etaupsiac dsopsvovtal arod tny rapouca MoATKn.

2. BAZIKOI OPIZMOI

AKOAOUBOUV Ol BACIKOL OPLOUOL TWV OpWV TIOU XPNOUOTIOOUVTAL O AUuTO TO £yypado, OTwe TiBsvtal oto ApOpo 4 Tou
levikoU KavoviopoU yia tnv MNMpootacia AsdoUEVWY, TIPOKEILEVOU TO UTIOKE(UEVO TwWV OEDOUEVWYV VA EEOIKELWOEL ue TNV
opoAoyia Tou Kavoviouou:

Acdouéva Mpoowtikou XapaKThpa: KAOs TAnpodopia TIou adopd TAUTOTIOINIEVO ) TAUTOTIOCILO PUCIKO TIPOCWTIO
(«UTtOKE{UEVO TWV OEDOUEVWV»): TO TAUTOTIOINGILO PUCIKO TIPOOWTIO Eival EKEIVO TOU OTIOlOU N TAUTOTNTA MTTOPEl va
e€akplBwoOsel, dueoa i €uueoa, 1BIWG HECW avadopds O AVAYVWPLOTIKO OTOIKEID TAUTOTNTAC, OTIWG dvoud, o aplOud
TAUTOTNTAG, O dedoEva BEONG, O ETIYPAUIKO AVAYVWELOTIKO TAUTOTNTAC 1} O €vaV 1 TIEPIOCAOTEPOUG TIAPAYOVTEG TIOU
TEOOIAJOUV OTN CWUATIKA, PUCLOAOYLIKH, YEVETIKH, WUXOAOVYLIKH, OIKOVOLKN, TIOATIOTIKA 1 KOWVWVIKA TAUTOTNTA TOU &V
AOVW PUCIKOU TIPOCWITIOU,

MpoowTikd Asdouéva ESIKWY KATNYOPLWV: AsdOUEVA TIPOCWTIKOU XAPAKTAPA TA oTtoia ival ek ducewc dlaitepa suai-
oONTA 0 OXEoN UE BsUEAWDN DIKAUWUATA KAl EAsUBepieg Xpridouy IOIKNG TIPOoTACIAC, KABOTL TO TTAA(CLO TNC sTie€espya-
olag Toug Ba urtopouce va dNUOUPYACEL ONUAVTIKOUG KIVOUVOUG VA TA BgueAlwdn dIKAUWMUATA KAl TIC eAsuBepiec. Autd
TA TIPOCWTIKA dedopéva TIEPIAAUBAVOUY deDOUEVA TIPOCWTIKOU XAPAKTAPC TIOU ATIOKAAUTITOUV TN GUAETIKA 1) EOVOTIKNA
KATAYWYN, TA TIOATIKA GPOVAATA, TIC OPNOKEUTIKES 1 PINOCODIKES TIETIOONOELC | TN CUETOXN OE CUVOIKAALOTIKN Opyd-
Vwon, KABWC Kal N ette€epyacia YEVETIKWY DEDOMEVWY, BIOUETPIKWY OEOOUEVWYV UE OKOTIO TNV adladloBATNTN TAUTOTION-
Non TIPOCWTIOU, dEDOUEVWY TTIou adopoUv TNV uyeia 1 dedougévwy TIou adopoUv Tn osE0UAAIKA {wr GUCIKOU TIPOCWITIOU
| TOV YEVETAOLO TIPOCAVATOAICUO.

Ynieubuvog Ene€epyaociag: 1o duoiko 1| VOULIKO TIOOOWTTO, N dNUOoLa apxn, N Uttnpeoia 1 AANOC dopEac Tou, ova n arod
KolvoU e AAAQ, kaBopidouv ToUuC OKOTIOUG KAl TOV TPOTIO TNG ente€epyaciac dedOUEVWY TIDOCWTIKOU XOPAKTAPA
EkteAWV TNV EMe€epyacia: To GUGIKO N VOULIKO TIPOCWTTO, N dNUACIA apxr, N UTINEEGia 11 AANoC dop€ac Ttou eTteEepyAdsTal
OEDOEVA TIPOCWTIKOU XAPAKTAPA YL AOYAPLACUO TOU UTIEUBUVOU TNC sTeEepyaciac

Ene€epyaocia: kAOs TPAEN 1N oslPpd TIPAEEWY TIOU TIPAYUATOTIOLEITAL UE 1 XWPEIC TN XPNON AUTOUATOTIOINUEVWY UECWY, OE
OedOUEVA TIPOOWTIKOU XOPAKTNPA I O CUVOAA OEDOUEVWV TIPOOCWTIKOU XOPAKTNPEA, OTIWS N CUAAOYH, N KATOXWPELoN, N
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opyAvwon, N dldPOBpPwWaoN, N ATIOONKEUON, N TIPOCAPIOYA A N LETALBOAN, N AvAKTNoN, N avalAtnon TTAnpodopLlwy, N Xprnon,
N KowvoAoynon ue dlaBiBaon, n dlddoon ) KABs AAAN opdn dABEoNC, N CUCXETION ) © CUVOUACKOC, O TIEPLOPIOMOG, N dla-
ypadn A n katactpodn.

Apxni: H Apxn Mpootaociac Asdougvwy MpoowTikoU Xapakthpa

3. BAZIKEXZ APXEZ NOY AD®OPOYN THN ENE=EPTrAzIA AEAOMENQN

APOZQNIKOY XAPAKTHPA
H Etapsia wg utteUBuvog stie€epyaoiag TNEEl attapEyKALTA TIC APXES TipooTaciag dedouévwy TIou opidovTal oTo ApBpo 5
Tou Mevikou Kavoviouou yia tTnv Mpootacia AsdouéEvwy.

3.1. Noppotnta, AVTIKEWLEVIKOTNTA KAl Aladavela
H Etaipeia emie€epydletal TA TIPOCWTIKA OEDOUEVA VOULUA, AVTIKEILEVIKA KAL UE DLADAVELA ATIEVAVTL OTA UTTOKEMEVA TWV
OEDOUEVDV.

3.2. MNePLOPIOUOC TKOTIOU
Ta TIPOCWTUKA OEDOIEVA CUAAEYOVTAL UOVO VA EIOIKOUG, PNTOUC KAl VOULOUC OKOTIOUG Kal dev udiotavtal eme€epyacia
via Kavevay AAANo okoTto.

3.3. EAaxiotomnoinon dedopévmyv

H ETalpsia Tnesl Ta akplBn TieoomwTiKA dEDOUEVA TWV UTTOKELEVWY KAl UEPILVA WOTE N TAPNON TOUC va TiEplopidstal os
OTL elval anapaitnTo o oxX€on e Toug okoTioUg ette€epyaciac. MapAAANAQ, edapdlel TA KATAAANAQ TEXVIKA UETOA TIPO-
KEWEVOU VA ETUTEUXOOUV Ol AVWTEPW OTOXOL

3.4. AkpiBsla

Ta TpoowTIKA dedopéva Ttou dlatnesi N Etalpsia sival akpiBry Kal ETIKALPOTIOINEVA. AQUBAVOUV OE XWPA EVEQYELEC DOTE
va €EA0POAIOTEL OTL TA TIPOCWTIKA dedoEVA TTIOU Eival AVAKPLRH, O GXE0N JUE TOUG OKOTTIOUG VLA TOUC OTtolouc udiotavtal
n ene€epyaocia, dlaypddovtal r) dlopdbuwvovTal os EUAOYO XPOVO.

3.5. Neploplopdg tng Meptddou AoOAKeEUONC
Ta TIEOCWTIKA dedOEVA TNPOUVTAL YIA XPOVO OXL MEYAAUTEPO ATt AUTOV TIOU €ival ATtIaPAlTNTOC YIA TOUG OKOTIoUG yid
Toug ottoiouc N Etatpesia ta eme€epydletal

3.6. AKEPALOTNTA KOl EMTILOTEUTIKOTNTA

AauBAvovVTAC UTIOWN TO TEXVOAOVLIKO ETUTIEDO KAl AAAA DIOOECIUA UETPA ACPHAAEIAG, TO KOOTOC EDAPMOYNG, KABWC KAL TN
TOAVOTNTA KAl 0oRAPATNTA TWV KIVOUVWY YIA TA TIPOCWTIKA dedoEva, N Etalpeia xpnoloTtolel KATAANAA TEXVIKA R
OPYAVWTIKA LETEA VLA TNV eTteEEpyacia TwV MPocWTIKWY AEDOUEVWY, UE TPOTIO TIOU EYYUATAL TNV £VOEdElyEVN Ao AAELA
TWV OEDOUEVWYV TIPOCWTIKOU XAPAKTAPA KAl TNV TIPOOTACI(C TOUC ATIEVAVTL O TUXaAia KataoTtpodr, attwAsla, dOopd, un
e€ouolodoTNUEVN N TIAPAvVOoUN €TIEEEpyaTia TOUG.

3.7. Noyodoacia
H ETtalpsia dgpst TNV subUvn Kal sival os B€on va attodsi€el TN cuupuopdwon e to Mevikd Kavovioud yia tny MNpootacia
AedOUEVWY oTNV apuoddia Apxn Mpootaciag Asdougvwy MpoowTikoU XapaKTieda.

4. EIAONOIHZH IAIQTIKOTHTAZ, ZYITKATAGEZH KAI AIKAIQMATA TQN YNOKEIMENQN
TQN AEAOMENQN

4.1. Ewormoinon ota YnoKeineva tTwv AsdopEVwV

Metv artd tn cUAAoYR OEQOUEVWY TIDOCWTIKOU XAPAKTAPA A KATA TN CUAAOYH TOUC VIA OTIOLAdATIOTE dPAoTNEIOTNTA £TTE-
Eepyaoiag Trou avaAapBavel n Etalpesia, CUMTIEPIAABAVOIEVNS AAAA OXL UOVO TNG TIWANONC TIPOIOVTWY, UTINPECLWY 1 dpa-
oTnNPEOTATWY Marketing, n Etalpsia sival uttelbuvn va TIapAcXel TNV KATAAANAN TIANPodOpNoN TIPOG TA UTIOKEIMEVA TWV
OEDOUEVWIV KAL TILO CUYKEKPULEVA, TIANPODOPNCN YIA TOUG TUTIOUC TWV TIPOCWTIKWY OEDOUEVWV TIOU CUAAEYOVTAL, TOUG
OKOTIOUG TNG emie€epyaoiag, Tic nebddoug emnefepyaciag, Ta JIKAUWMUATA TWV UTIOKEIEVWY OEDOUEVWYV OE OXEoN UE TA
TIPOCWTIKA Toug dedOEVA, TNV TIEPIODO KATAXWPENONG, TUXOV JEBVEIQ HeTADOPES dedopévVwy, aV TA OeSOUEVA TIPOOW-
TIKOU XapakTthpa didovTal 0TO TIAQICIO CUVEPYACIAC O TPITA EPN, KABWC Kal TA UETPA aodalsiag tne ETalpsia yia tnv
TIOOOTAGC(A TWV TIPOCWTUKWY OEDOMEVWV.

4.2. Zuykatdbeon
‘OTav N CUAANOYN TIOOCWTIKWY OEDOUEVIIV EXEL WG VOLKE BACN TN CUYKATAOEON TOU UTIOKEUEVOU TwV dedouEvwy, N ETal-
pela eival uttelBuvn va e€aodaliosl OTL TA UTTOKEUEVA TWV OEDOUEVWYV TIAPEXOUV TN CUYKATAOEoH Toug eAsUBegpQ, e
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OETIKN EVEPYELQ, PNTA KAL £XOVTOAC ATIOKTAOEL YVWON TOU TIEPLEXOEVOU TOU KEWUEVOU OTO OTIolo cuykatatiOsvtal H Etal-
peila TIAPEXEL OTA UTTOKEEVA TWV OedOUEVWY TN dUVATOTNTA VA AVOKAAECOUV OTIOIAOATIOTE OTLYUN TN CUYKATABEOH TOUC.
‘O1tou AABAVEL XWPEA CUAAOYH TIDOCWTIKWY OEOUEVWYV TIAUDIWY KATW TwV 16 €Twy, n Etalpsia eEaocdaiidel Ot oy T
GUAANOVH €xel doBesl cuykaTtdBeon tou lMoveéa. H eme€epyacia TwV TIPOCWTIKWY dEDOUEVWY TIPETIEL VA YiveTal UoVo via TO
OKOTIO VLA TOV OTTOl0 CUAAEXONKAY €€ ApxNC. Z& TiepiTtwon Tou N Etatpsia stubupel va smtie€epyaoTtel TipoowTikA dedopgva
VA AAANO OKOTIO, TIPETIEL VA avalNTAOEL TN CUYKATAOECN TWV UTTIOKEWLEVWY TWV OEDOUEVWYV E PNTO KAl CUYKEKPLUEVO €y-
yvoado TedTo. OTIOIAdATIOTE TETOLA ATNON TIPETIEL VA TIEPLEXEL TOV APXIKO OKOTIO VI TOV OTTIOI0 CUAAEXONKAV TA dEdOUEVA,
KAOWC £TiONG KAL TO VEO N TIPOCHOETO OKOTIO(OUR).

4.3. Zulh\oyn

H Etaipsia uTtoBAAAEL KAOE TIPOOTIAOELA TIPOKEWLEVOU O APIOUOC TWV TIPOCWTIKWY OEDOUEVWY TIOU CUAAEYEL va gival o
€AAXIOTOC dUVATOC. AV TA TIPOCWTIKA dedoueéva CUAAEyovTal artd Tpito uEpocg, N Etalpsia sEaodaiidst 6Tl ta dedopgva
AUTA CUAAEYOVTAL VOULAL.

4.4. >x¢on Etapseiag ue Tpita M€pn

STIC TIEPUTTWOELC TToU N ETalpsia €xel avab£oel og TPITO MEPOC TNV TIAPOXN KATIOLAG UTINPECIAC TIPOC TIEAATEG TNG I AKOMN
XPNOWOTIOLEL £val TPiTo-UEPOG Xuvepyalopueveg Etalpeieg (tpiteg EkteAouoeg, Ekkabapidouoeg kal PUAATTOUCEG ETUXEL-
PAOELC) OTOV OTIOI0 AVADETEL VA eTIEEEPYACTEL TIPOCWTIKA dEdOMEVA YIa Aoyaplacid Tng, e€aocdalidel OTL O EKTEAWY TNV
srie€epyacia Ba TIAPEXEL TA KATAANNAA UETPA ACDAAEIOC KAL TIPOOTACIAC TWV TIPOCWTIUKWY JEDOUEVWY TIPOKELEVOU VA
AVTILETWTIOTOUV oL Tilavol oxetidopuevol kKivdouvol. H Etalpeia KataBAAAEL KAOE TIPOOTIADELA TIPOKEEVOU VA eEA0PAAIOEL
OTL ol Zuvepyalopevec Etalpeiec (tpitec EkteAovoeg, EkkaOapidouosg Kat DUAATTOUOEC ETIXEPNOELS) sTtieEepydldovTal Ta
TIOOOWTIKA dEDOMEVA UOVO YIa TN DIEKTIEPAIWON TWV CUMBATIKWY TOUG UTTIOXPEWOEWY ATEvavTl otnv Etalpeia, dvta
ouudwva Ue TIG 0dnyieg TNS Kal yia Kavevay AAANO OKOTTO.

4.5. Akkaiwpata MNpoécBaong TwV YTIOKEWEVWYV TwV AsdOUEVWV

H Etawpsia weg Ymeubuvoc Ene€epyaoiag sival utteubuvn va TIOPACXEL OTA UTTOKE(UEVA TwWV OEDOUEVWIV UNXAVIOUO TIPO-
oBaoNg oTA TIPOCWTIKA TOoug dedOEVA, TIOU Ba TOUG ETUTPETIEL ETUTTAEOV VA TA avaBswpouy, dlopOwvouy, dlaypddouv n
UETADEPOUV.

4.6. DopntoTNTA AcdOUEVWV

Ta YTiokeiueva AedoUEVWY €XOUV TO dKAlwUA va AABouUY, KATOTILY aitnong €va avtiypado Twy dOeDOUEVWY TIOU £XOUV TIA-
pdoxel otnv Etapsia og pia dounuévn nopdn Kat va etadEpouy Ta dedouéva auTtd os AANO uTteUbuvo stie€epyaoiac. H
Etalpsia sival utteubuvn va e€aodaAiocsl OTL AUTEC Ol AUTACELS DIEKTIEPAUWVOVTAL EVTOC £VOC AVA, HUE TNV TIpoUTio0son Ta
AITAMATA AUTA vVa NV gival TipodnAwe aBdoiua. Katd tny Aoknon Tou SIKAIWMATOS oTn dopnTdTNTA TWV deOOUEVWY TO
UTTOKE{LEVO TWV dEdOUEVWYV €XEL TO dikaiwua va ZnTd tTnv arteudsiac daBiBaon Twyv dEDOUEVWIV TIPOCWTIKOU XOPAKTHPA
arnod évayv Utteubuvo sre€epyaociag o€ AANOV, O TIEPITITWON TIOU AUTO €lval TEXVIKA EPLKTO.

4.7. Akaiwpa otn ARdn

Katoriy altAoswe, Ta YTIoKelueva AsdoEVWY €XouV TO dikaiwua, uttd TipoUmobgosle, va ¢nthoouv artd tnv Etapsia ™
dlaypadr TWV TIPOCWTIKWY Toug dedopevwy. H ETalpsia Ba mpoBel dueoca OTIC ATIAUTOUEVES EVEPVELEC (CUUTIEQIAOU-
BAVOUEVWY TEXVIKWV EVEPYELWV), EPOCOV AUTEC dEV AVTIKEITAL OTNV EKACTOTE loXUouoa VOUOOEs(a, yla TNV KavoTtoinon
TOU AUTAMATOC Kal Ba e€aocdaAiosl To Dlo Kal artd TuXOV TPITA UEPN TIOU XPNOUUOTIOWUV 1 eTte€epyAddovTal TIOOCWTIUKA
dedouéva yla Aoyaplacud TNC. MNMa TNy Aoknon TwV AKAWUATWY TWV YTIOKEWEVWY TwWV AeDOUEVWY, UTTIOPEITE va OuU-
MITANpWOoeTe TNV «Aitnon MNpdcLaong, Avpbwong, Alaypadnc, Meploplopou tng Eme€epyaociag, PopntdtnTag, Avtita&ng
otnv Ene€epyacia MpoowTtikwyv Asdougvwy (A.MNMY.A)» TIou BploKeTAL TNV evOTNTA «YTINPECIES MeAaTwyv>Xproyia EvTu-
TIa» otoVv lotodTtorio tnG SOLIDUS Securities AEMEY kal va TNV amtooTeiAete otnV dleUbuvon NAEKTPOVIKOU TAaXUDPOUEIOU
DPOfficer@solidus.ar.

5. ANMOKPIZH ZE MNMEPIZTATIKA NMAPABIAZHZ NMPOZQMNIKQN AEAOMENQN

‘Otav n Etaupsia mAnpodopnOsi jia evOEXOEVN A TIAYATIKN TIOPARIoN TIDOCWTIKWY dedOUEVWY Oa dleEAyEL Aueoca E0W-
TEPIKO EAgYXO Kal Ba AABEL TA KATAAANAA LETPA ATIOKATACTACNG 0 €UAOYO XPOVO, cUUdwva e TNV MNoAtikr MapaRiaong
MEooWTIKWY Asdouévwy. OTav udiotatal KivOuvoc yia TA DIKCUWUATA KAl EASUOEPIEC TWV UTTOKEIEVWY dedOoUEVWY, N ETat-
peia odeilel va yYWWOTOTIOINOEL TO TIEQIOTATIKO TtTapaBicong otnv Apxn AUEANNT Kal o€ KABE TIERITTTWON, EVTOG 72 WPWV.

6. ENIKOINQNIA

Av cuvexidete va €XeTE OTIOIAdNTIOTE ATToPIA I XPEIAZEOTE OTIOIADATIOTE DIEUKPIVION OXETIKA UE TNV €TIEEEPYATIA TWV TIPO-
OCWTIKWYV 0ag dedouévwy amnod tnv Etalpeia mapakaAoUue ATIOOTEIAETE OXETIKO WAVULA OOC OTNV NAEKTPOVIKN dleUbuvon
DPOfficer@solidus.ar.
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YNOXPEQZEIZ SE ANADOPEZ

H Etaupsia oag evnuepwVvel 6Tl SeOUEUETAL VA AKOAOUBE! TOUG eKAOTOTE LoXUOVTEG DOPOAOYIKOUG VOOUG KAl KAVOVEG TNG
EAANVIKAG AnoKpaTiag cUUTIEPIAAUBAVOLEVWY TWV SIOKOATIKWY CULDWVIWY VIO AVTOAAAYH OTOIXEIWY OTIC OTTIolEC auTh
deopueveTal H ETalpeia oag evnuUePWVEL €TioNG OTL, O EKTIANPWON TWV AVWTEQW UTIOXPEWOEWY, dLaBIBALZEL TTANPODOPIES
KAl OTOLXEIO TIOU CUAAEYOVTAL OTO TIACLOLO TNG ETIEVOUCNC OAC, OTIWC EKACTOTE ATIAUTOUVTAL ATIO TOUG XPNILATOOIKOVOLKOUG
OPYAVIOUOUC, OTIC APMODLEC POPOAOYIKEC APXEC, TA OTIOIA AVTAANACCOVTAL UE TIC APUODIEC DOPOAOVIKEC APXEC ANNOU KPA-
TOUG/KOATWY, OTIOU EVOEXOMEVWC DIATNPEITE TN POPOAOYIKN OAC KATOLKIA, DUVAMEL TNG EKAOCTOTE IOXUOUCAC VoUoBEeaoiag,
TWV IOXUOVTWYV KAVoVIoUWY CRS tou OOZA Kal TwV EKACTOTE JIAKPATIKWY CUMDUWVIWYV YIA TNV AVTAAAAYH TTANPODOPIIV
OTOV POPOAOYIKO TOMEQ, CUUTIEPIAABAVOUEVNG TNG DLAKPATIKAC cuudwviag tTng EAAAdOC Kat Twv H.IM.A. (FATCA).
levikdTEPA N ETAlpEia evNUEPWVEL TOV TIEAATN OTL OTO £€AC BA AVAKOWVWVEL MOVOoV epdoov auTtd artauteital n €Av tne Zntn-
O¢ei Bdoel vouou N BACEL DIKAOTIKAG ATtodaonc, TIDOCWTIKA TOU OTOIXEIO KAl OTOIXEICL CUVAAAAY WYV TOU O€ ApXEG TNC E.E., ot
APXEC ToU EAANVIKOU Anuociou, aveEApTnTeg JIOIKNTIKES APXEC, ONUOCIOUC OPYAVICUOUG, dNUAOCLEC UTINPECIES, DIKAOTIKEG
KAl ELOAYYEAIKEC APXES, DNOCIOUC ASITOUPYOUC, 1 KATA TIEPITITWON OE TEITA PUCIKA 1 VOULKA TIOOCWTIA.

MOAITIKH KATHIOPIOMNOIHZHZ EMENAYTIKON MPOIONTQN

H Etapsia katatdoosl ta Mpoidvta o TIOAUTIAOKA KAl [N TIOAUTIAOKQ, O CUUOPPWOoN KE To Apbpo 25 tng MIFID Il kat Tto
ApBpo 57 tou kaT eoucloddtnon kavoviouou 2017/565.

MH NOAYINAOKA XPHMATOMNIZTQTIKA MEZA

Q¢ 1N TTOAUTTIAOKA EMTEVOUTIKA TIPOIOVTA KATHYOPLOTIOIoUVTAL TA KATWOL:

e METOXEC EIONYMEVEC TIPOC dlaTipaypdteuon os puddOUEVN ayopd i o looduvaun ayopd Teitne Xxweadc f os NMMA,
£pOoOV TIPOKELTAL VIO ETOXEC ETALOEIWV KAl EEQUPOUMEVIV UETOXWY OE OPYAVIOOUG CUAAOYIKWY ETTEVOUCEWY N
O>EKA KAl METOXWYV OTIC OTIOIEG £XOUV EVOWMATWOEL TTapdywya f dlatiBsvtal he TTapoxr Tiiotwong

e OpoAovieg 11 ANNEC MOPDEC TITAOTIOINUEVOU XPEOUC, EIONYMEVEC TIPOC dlaTpayudTeucn os pubulousvn ayopd r os
looduvaun ayopd Teltng xweag, N o NMMA, eEAPOUUEVWY EKEIVIWV OTIC OTIOEC £XOUV EVOWMATWOE! TIapdywya i oTIG
OTIOIEC £XOUV EVOWMATWOE( dOUES TTOU KABIoTOUV DUCKOAN YIA TOV TIEAATN TNV KATAvONnon Tou cuvagdouc KivOUvou N
dlatiBevTal Ue Tiapoxn Tiotwong

e Méoa XxpNUATAYOPACS, EEAPOUEVWY EKEIVWY OTA OTIOICL EVOWUATWVOVTAL TIAPAYWYA ) OTA OTIOI0 £X0UV EVOWMATWOEL
OOEG TTIOU KABLoTOUV dUCKOAN YIA TOV TIEAATN TNV KATAVONON TOU cuvadouc KivdUvou

e MeToxeg A nepidla os OZEKA sEaipoupévmy Twy dounuévwy OZEKA ottwe avadépovtal oTto Apbpo 36 Ttapdypadoc 1
deutepo £dAdLo, Tou kKavoviouou (EE) apt®. 583/2010

e AOMNMUEVEC KATAOEOELCG, EEAUPOUUEVWY EKEIVWY OTIC OTIOIEG £XOUV EVOWMATWOEL DOUEC TTOU KABLoTOoUV DUCKOAN YlA TOV
TIEAATN TNV KATAVONON Tou KIvOUVOoU yIa TNV Atrtddoon 1 To KOGTOC TNE TIowENS 600U artd To TIPodV

e AANAA N TIOAUTIAOKA XPNUATOTIOTWTIKA LECA TA OTTolc TTANPEOUV £€va aTtd TA TIOPAKATW KPLTAPLCL

) Agv EUTITTTOUV o€ ia ATtd TIC KATNYOPIES TIOAUTIAOKWY ETTEVOUTIKWY TIPOIOVTWY WG TIEPLYPADOVTAL TIALOAKATW

B) YTIAPXOUV CUXVEG EUKALPIEG EKXWPNONG, €£O0PANCNG N UE AAANO TPOTIO PEUCTOTIOINCAG TOU, OE TIUEG TIOU €ival dnuocta
OLAOEOIUEG OTOUC CUMETEXOVTEG OTNV AYOPA KAl ATIOTEAOUV E£ITE TIMECG TNS AYOPAG £iTE TIEC TIoU dlaTiOsvTal A ETIUKU-
pPWVOVTAL ATIO CUCTAMATA ATIOTIMNONG N €€apTWHEVA aTtd ToV €KOOTN

Y) A&V CUVETIAYETAL VIO TOV TIEAATN KAWA TIPAYMATIKA B DUVNTIKNA UTIOXPEWON UTtEpRaivouca To KOOTOC AtdKTNONG TOU
UETOU.

0) A&V EVOWUATWVEL PATPA, OPO 1 OTOIXEIO evepyoTtoinong Ttou Ba uropoucoe va LETABAAAEL pLdIKA TN dUoN A ToV Kivouvo
NG erévduong N To TIPodIA andoBeong, OTIWG VA TIAPADELY A ETIEVOUCELG TIOU EVOWUATWOOUV TO JIKAIWUA LETATPO-
TIAC TOU ECOU Ot JIADOPETIKN ETIEVOUCN

€) Asgv TIEPNAUBAVEL TUXOV PNTEG N CLWTINEES eTIRBAPUVOELC €EODOU TIOU £XOUV WC ATIOTEAECUA TN METARBOAN TNG ETIEVOU-
ONC O€ N PEUCTOTIOWNCIUN, AKOUA KAL AV UTIAPXOUV TIPAKTIKA CUXVEC SUKALPIES yia dldBson, s€ayopd ) AAAouU sidoug
TpAyuatomnoinon TNg emévduong

oT) AlATIOEVTAL OTO KOWVO ETIAPKWE KATAVONTEC TIANPODOPIES YIA TA XAPAKTNPIOTIKA TOU Kal sivat TiOavo OTL AuTeg sival
€UKOAQ KATAVONTEG, WOTE VA TIAPEXETAL OTO UECO OLWTN TIEAATN N duvaTtdTNTA VA AABEL evnuEPWEVN artddaon va
SlEVEQYNOEL N OXL LAl CUVAAAQYH OTO €V AOYW XPNUATOTUOTWTIKS ECO

NOAYIMNAOKA XPHMATOMNIZTQTIKA MEZA

Q¢ TIOAUTTIAOKO £TTEVOUTIKO TIPOIOV 0opideTal KAOE XPNUATOTUCTWTIKO ETIEVOUTIKO TIPOIOV TIOU TIEPLEXEL KATTOLA dor N oTtola
EUTIEPLEXEL KATTOLO DIKaiwa ) KATTOOU £idoug UOXAEUON.




B SOLIDUS SECURITIES AEMEY

EVOeIKTIKA avadEpovTal ol BACIKEG KATNYOPIES KAL UTTOKATNYOPIEC TIOAUTIAOKWY ETTIEVOUTIKWYV TIPOIOVTWY Ttou dlatiBsvtal
OAMEPA OTNV AYOPA TWV ETIEVOUTIKWY UTINPECIWV(OXL aTtapaitnTa arod TNV STAPSiA):

A. ATOPA KINHTQN A=IQN ME NIZTQ=H

Ayopd e Miotwon petoxwv(margin UETOXWYV) EICNYEVWY TIPOG dlATIPAYUATEUCN o puBudOuEVN ayopd 1 o looduvaun
ayopd TpitnNg Xwpeac r o NMMA, epdooV TIPOKELTAL YIA UETOXEC ETAUPELWY KAL YEVIKA Ayopd e THiotwon Ttdong dUCEWS Ki-
VNTWV AELWV OTIWC EVOEIKTIKA UETOXWYV, LEPIDIWY OPYAVIOUWY CUAAOYLKWYV ETIEVOUCEWY, TITAWY EIC0OAMATOC OUOAOYWY K.Ql.

B. MAPAIIQrA

e KdBe AAAN KivnTA ala TIou TtapExel dKaiwua ayopds i twAnong (options) TIApOoLwY KIvNTWY A&V A eTIdEXOUEVN
SLAKAVOVIOUO E PEUOTA dlABEoIUA TIPOODIOPIOUEVO KAT avadopd TIPoC KIVNTES aflec, VoUIioUATa, ETITOKIA i ATtodO-
OEIC, EMTIOPEUMATA | AAANOUG DEIKTEC 1 LEYEDN

e JupBoAaLa DIKAIWMATWY Tipoaipsonc (options), cupBOAALA LEAAOVTIKNAG ekTIARPwoNG (futures), cUBACELC AVTAAAAYAC
(swaps), TIPOOECUAKES cupRBAoEslc sTuTtokiwy (forward-rate agreements) Kat AAAEC CUUBACELC TIAOAYWYWYV OXETICOUE-
VEG ME KIVNTEG a&ieg, voulopaTa, eTToKLA F ATIOOOCELC, DIKAUWUATA EKTIOUTIAC 1 AAAA UECA TIAPAYWYWY, XPNUATOTIUOTW-
TIKOUC OEIKTEC 1) AAAAL XPNIUATOTUOTWTIKA UEYEON DEKTIKA EKKAOAPICEWCS UE PUCIKA TIapAdoon N UE psUoTA dlaBgoiua

o JupBoAaLa DIKAIWMATWY Tipoaipeonc (options), cupBoAaLa LEAAOVTIKNG ekTIARPwoNG (futures), cupBACELIC AvTAAAAYAC
(swaps), TipoBsoaKeG cupBdAoelg (forwards) kal KABs AAAN cUBACN TIAPAYWYOU UECOU OXETICOMEVN UE EUTIOPEUUATA,
TIOU TTPETIEL VA EKKAOAPIOO0UV UE PEUCTA JIABECIUA | UTTIOPOUV VA EKKAOAPICOOUV E PEUCTA dLABEoIUA KAT €TIAOYA
£VOC CUUBAAANOEVOU EPOUG, AAAA OXL AOYW aduvauiog TTANPWUAC 1} AAAOU yeYovATOC TIoU €TIDEPEL TN AUCNH TNG CUU-
Baong

e JupBoAaLa DIKAIWMATWY Tipoaipeonc (options), cupBOAaLa LEAAOVTIKNG ekTIARPwonNG (futures), cupBACELIC AVTAAAAYAC
(swaps), Kal KABs AAAN cUBAcN TIAPAYWYOU UECOU OXETICOUEVN JUE EUTTIOPEUATA, TIOU MTTOPOUV VA EKKABAPLIOTOUV UE
duoKn TIaPAdoon, epOCOV ATIOTEAOUV AVTIKEEVO dlaTipayudTeuong o€ pubudouevn ayopd, NMMA R MOA, ue e€aipeon
TA EVEPYELAKA TIPOIOVTA XOVOPLIKAG TA OTTola attoTeAOUV AVTIKELEVO dlartpayudteuong oe MOA Kal TIPETIEL VA EKKAOA-
pidovTal pe puoikn Ttapddoon

e JupBOAaLa DIKAUWUATWY TIpoaipeong (options), cCUMBOAALA LEANOVTIKAC eKTIARPwWOoNC (options), CUMBACELS AvTAAAAYAC
(swaps), TipoBecaKeS cupBAoelg (forwards) kal KABs AAAN cUBACN TIAPAYWYOU UECOU OXETICOMEVN UE EUTIOPEUUATA,
TIOU MTTOPOUV VA eKKAOAPLOTOUV UE DUCIKN TIApAd0oaon, epdoov dev avadEpovTal AANAWCS OTO TIAPATIAVW CNUEIO TOU TTta-
POVTOC TUAMATOG Kall eV TPoopIdovVTal YIA EUTIOPIKOUC OKOTIOUG KA TIOU £XOUV TA XAPAKTNPLIOTIKA AAAWY TIAQAYWY WV
XPNUATOTIUOTWTIKWY UECWV

e [Mapdywyd PEoA yIA TN METAKUALON TOU TICTWTIKOU KIvOUVOU

*  XPNUATOOWKOVOLLKEC cupBAoelc Tt dladopwv (contracts for differences)

e JuuBOAALa DIKAIWMATWY TIpoaipsong (options), cupBoAala LEANOVTIKAG ekTIApwong (futures), cupBAcelc avtaAAayAg
(swaps), TIPOOECUAKES CUMBACELC ETUTOKIOU KAl KABE AAAN cUUBACN TIAPAYWYOU UECOU OXETICOUEVN UE KAULATIKEG HE-
TABANTEG, VAUAOUG 1 TIoCOO0TA TIANOWELOIOU 1 AAAEG ETHONIUES OIKOVOMIKEC OTATIOTIKEG, TIOU TIPETIEL VA EKKABAPIo00UV
UE PEUCTA JIAOECIUA P UTTOPOUV VA EKKAOAPIoO0UV UE PEUCTA DIAOECIUA KAT ETUAOYH EVOC CUIUBAAAOUEVOU UEPOUC OXL
AOYW aduvapuiag TTANPWHNG 1 AAAOU YEYOVOTOG TToU €TTIPEPEL TN AUCN TNG CUUBAONG, KABWGS Kal KABE AAAN cuuBaon Ta-
PAYWYOU UECOU OXETICOUEVN LUE TIEPLOUCLAKA OTOIXEIQ, DIKALWUATA, UTIOXPEWOELS, OEIKTEC KAl UETPA, EpOcoV deV TIPO-
BAETIETAU DIADPOPETIKA OTO TIAPOV THAILA, TIOU £XOUV TA XAQAKTNELIOTIKA AAAWY TIAOAYWYWYV XPNUATOTICTWTIKWY UECWY,
ooov adopd, HETAEYU AAAWY, TO KATA TIOCOoV gival avTIKeipeva dlarpayudteuong os publdopevn ayopd, MOA n NMMA

o AKAWMUATA EKTIOUTTAC TA oTtola TIEPIACUBAVOUV UOVADEC OLOUDATIOTE TUTIOU TTIOU TIANPOUV TIC ATIAUTACELS TNG odnyiac
2003/87/EK (ZUOTNMA EUTIOPIAC EKTIOUTILIV)

e XPEWOTIKOL TITAOL UE EVOWUATWMEVO TIAPAYWYO

e XPEWOTIKOL TITAOL TIOU £XOUV EVOWMUATWOEL dOUEG TTou KABLoTOUV SUCKOAN YIA TOV TIEAATN TNV KATAvONon TOU CUVa-
doug Kivduvou

*  AOUNUEVEC KATAOEOELG, OTIC OTIOIEG £XOUV EVOWMATWOE( DOUEC TIOU KABIoTOUV DUCKOAN YIA TOV TIEAATN TNV KAaTavonon
Tou KivdUvou artddoong

*  AOUNUEVEC KATAOEOELG, OTIC OTIOIEG £XOUV EVOWMATWOE( DOUEC TIOU KABIoTOUV DUCKOAN YIA TOV TIEAATN TNV KAaTavonon
TOU KOOTOUG TNG TipdwpENnG £€6d0U artd To Tipoidv

. ZYNOETA

1) OpdAoya-XpewoTikoi TitAol pe evowpatwpévo Mapdywyo

QC EVOWMATWEVO TIAPAYWYO BEWPEITAL TO OTOIXEIO EKEIVO TOU XPEWOTIKOU TITAOU TO OTIO(0 TIPOKAAEL TNV TPOoTIOTIoINCN
EPOUG i TOU CUVOAOU TWV TAMELAKWY POWV TIOU O dIAPOPETIKN TIEQITTTWON Oa TIPOEKUTITAY ATIO TOV TITAO, cUdwWvVA UE
ia N TeplocdTEPEC oploOEeioeC UETABANTEG.



Q¢ XPEWOTIKOIL TITAOL TIOU EVOWHATWVOUV TIApdywyo Xxapaktnpidovtat:

MeTatpgPiua Kal AvTOAAAELA OOAOYa

OpoAoya cuvdedeuéva pe deikteg (indexed bonds) kal TiioTomoINTIKA €TEVOUCNG OTNV ETIO00N UTIOKEIUEVWY LECWV
(turbo certificates)

Y116 aipeon petatpePua oudAoya

OpodAoya pe dikaimwpa avakAnong n s€apyupwong (callable or puttable bonds)

Xpedypada cuvdedelEVA UE TOV TIIOTWTIKO Kivduvo (credit linked notes)

AlKauwpata ayopdc os Kaboplouegvn Ty (warrants)

11) OpdAoya-XpEeWOTIKOL TITAOL TIOU £XOUV EVOWMATWOEL SOMEC TIOU KAOIoTOUV SUCKOAN yla TOV TIEAQTN TNV
Katavonon tou cuvadoug KivdUvou Toug

ZToUuC TITAOUG auTtoug TtepIAauBdvovtat:

)

B)

Y)

%)

€)

OMOAOYA-XPEWOTIKOL T{TAOL TWV oTtolwv N arnddoon e€aptdTal ard TNV €Tidoon UAS KABOPIoUEVNG OADAC OTOIXEIWY
EVEQYNTIKOU. Z€ AUTH TNV KATNYopia TIEPIAAUBAVOVTAL XPEWOTIKOL TITAOL TwV oTtoiwv N artddoon N n entidoon e€aptdTal
arod TIG EIOTIPAKTEEC ATIAUTACELG, €(TE OTAOEPES €(TE AVAKUKAOUEVEG, TIOU TIPOKUTITOUV ATIO TA OTOIXEIQ evepyNnTIKOU
TNC UTtokeiuevng ouddac

OMOAOYA-XPEWOTIKOL TITAOL TWV OTIolwV N Artddoon sival LEWUEVNG £EA0PANONC EVAVTL TNS EEODANONC XPEOUC TIPOC
TPlTouc. € AUTA TNV Katnyopia TEpIAaBAVOVTAL XPEWOTIKOL TITAOL Ol OTToioL £X0UV DOUNOEL UE TETOLO TPOTIO WWOTE O
TIEPITTTWON ABETNONG TWV UTIOXPEWCEWY TOU KOOTN, Ol KATOXOL XPEWOTIKWYV TITAWV UE TIPOTEPAOTNTA EEODANONC VA
£€XouV TIPOcRAcN OTA TIEPLOUCIOKA OTOLXEIL TOU €KOOTN KATA TIPOTEQAUOTNTA EVAVTL TWV KATOXWY XPEWOTIKWY TITAWV
MEWWMEVNG £€A0DANONG

OMOAOYA-XPEWOTIKOL TTAOL e dUVATOTNTA TPOTIOTIOINONG TWV TAMEIAKWY POWY TOU MECOU KATA TN OLOKPLTIKN EUXE-
PELA TOU €KOOTN. X€ AUTH TNV KATNYopia TIEPIAAUBAVOVTAL XPEWOTIKOL TITAOL OL oTtoloL £€XoUV douNOsl e TETOLO TPOTIO
WOTE N AVAPEVOUEVN por €0OdWV 1 N ATIOTIANP WA ToU KedaAaiou va eEapTdTal attd UETABANTES TIoU opidsl 0 ekdO-
TNG KATA TN JLOKPLTIKA TOU EUXEPELA

OMOAOYA-XPEWOTIKOL TITAOL XWPEIC CUYKEKPUULEVN NUEPOUNVIA e€ayopdc ) ANENG. € AUTH TNV KATNyopia TiepAaUBAvVo-
VTAL XPEWOTIKOL T{TAOL oL oTto{0L £X0UV dOUNOEL UE TETOLO TPOTIO WOTE VA NV UTTAPXEL CUYKEKPULEVN NUEPOUNVIA ARENG
KA, KT ETIEKTAOCN, CUVABWC OUTE ATIOTIANPWN TOU KEDAAAIOU TIOU €XEL ETIEVOUDE(

OMOAOYA-XPEWOTIKOL TITAOL LE ACUVAOLOTO 1 AYVWOTO UTIOKEIEVO. Y€ AUTA TNV KATNYOPIa TIEPIAABAVOVTAL XOEWOTL-
Kol TiTtAoL ot ottoiol £xouv dopNOEl UE TETOLO TPOTIO WOTE N AVAUEVOUEVN POor €00dWV 1 ATIOTIANPWN TOU KEpaAaiou
va e€aptdtal anod UETARANTES Ol OTIOEC Eival ACUVABLOTES N AYVWOTEC OTOV UECO DTN ETIEVOUTH

oT) OudAoya-XpewoTIKol TiTAOL UE CUVOETOUG HNXAVICUOUG TIPOOdIOPIOOU | UTIOAOYIOMOU TNG attddoons. € auth TNV

D

n

©)

Katnyopia TEPIAAUBAVOVTAL XPEWOTIKO! TITAOL Ol OTIooL £XOUV DOUNOEl UE TETOLO TPOTIO WOTE N AVAUEVOUEVN PON
£00dWV VA UTIOPEL va dladopoTtoleiTtal cuxXVA /KAl CNUAVTIKA o€ SIAPOPETIKA XPOVIKA CNUEIC KATA TN JIAPKELA TOU
TiTAoU £ite AOYW EKTIANPWONG CUYKEKPIUEVWY TIPOKABOPIOUEVWY TIPOUTIOOECEWY OplwV elte AOYW ETIEAEUCNC CUVYKE-
KOWEVWYV XPOVIKWYV CNUEiwY

OMOAOYA-XPEWOTIKOL TiTAOL OL oTToloL £lval dOUNUEVOL JUE TETOLO TPOTIO WOTE TO TIOCO TOU KEPAAAOU eVOEXETAL VA UNV
ATIOTIANPWVETAL OAOCXEPWC. € AUTH TNV KATNYOPIA TIEPIAAUBAVOVTAL XPEWOTIKOL TITAOL Ol OTTol0L £X0UV TETOLA dOUNA N
UTTOKELVTAL OE UNXAVIOUO O OTIOI0G, OE CUYKEKPIUEVEG TIEPIOTACELS, EVEQYOTIOLEL TN MEPIKA ATTIOTIANPWUA (A TN UN ATTO-
TIANP W) TOoU KedaAaiou

OpOAOYA-XpewOTIKOL TiTAOL oL ottoiol ekdidovtal amd dopeic eldIKoU oKoTIoU OTAV N OVOUAGIA TOU XPEWOTIKOU TiTAOU
A N entwvupia Tou popca sOIKOU OKOTIOU EVOEXETAL VA TIAPATIAAVACEL TOUC ETIEVOUTEG WG TIPOC TNV TAUTOTNTA TOU
ekdATN A TOU gyyuntn

OMOAOYA-XPEWOTIKOL TITAOL e CUVOETOUC UNXAVIOUOUG £yyUNONG. € AUTH TNV KATNYOPIA TIEQIAAUBAVOVTAL XPEWOTL-
Kol T{TAOL TouC oTtoloUC EXEL EYYUNOEL TPITO MEPOC KAl OL OTIOOL £XOUV dOUNBEl KATA TPOTIO TIOU KABLOTA TIOAUTIAOKO VLI
ToV €TeEVOUTH va A€LOAOYAOEL UE AKPIBELA TOV TPOTIO UE TOV OTIOI0 O UNXAVIOUOG eyyUnong ertnpeddel TNV €KOson TNG
eTEVdUONC o€ KivOuvo

OMOAOYA-XPEWOTIKOL TITAOL ME XAPAKTNPLOTIKA LOXAEUONG. 2€ AUTH TNV KATNYOoPia TIEPIAAUBAVOVTAL XPEWOTIKOL TITAOL
ol ottoiol £xouv doUNBE( e TETOLO TPOTIO WOTE N ATtddoon A N NI Tou eTeVOUTH eVOEXETAL VA ATIOTEAE! TIOAAATIAACLO
TNG APXIKAC ETIEVOUCNG

Me Bdon Ta avwTEPW OE AUTH TNV Kathyopia katatdooovtal and Thv Etalpeia ol KATwOL Katnyopisg TITAwV:

OMOAOYA-XPEWOTIKOL TITAOL TWV oTtolwV N arddoon eEapTtdTal ard TNV €TdooN ULAC KAOOPIoUEVNG OADAC OTOIXEIWYV
evepynTkoU Tix Asset Backed Securities, CDOs, TITAOTIOINUEVOL TITAOL EVUTIOONKWY dAVEIWY KTA
OpoAoya pelwpevne e€aodaiiong




B SOLIDUS SECURITIES AEMEY

e AAnkta OudAovya-Perpetual bonds

*  OudAoya KATAoTPODWY 1 UE AYVWOTO 1) ACUVABIOTO UTIOKEEVO (OUVOETOL DEIKTER)

e XPewOoTIKOL TITAOL UE CUVOETOUG UNXAVIOMOUC TIPOCDIOPICMOU 1) UTIOAOYIOMOU TNG artddoong

*  Bail in debt securities

*  SPV TI0OU UTTOPEL va TIOPATIACVAOEL WC TIPOC TOV €KOOTN

e XpewoTkol TitAoL ue HOXAEUON

e XPEWOTIKOL( TITAOL UE TIOAUTTAOKOUC UNXAVIOIOUC £yyunonc (TIX XPOVIKOL TIEPLOPIOUOL I AAAEC TIPOUTIOBDEOEIC TIANY TNG
aB€tnong tou ekdOTN)

A. AOMHMENEXZ KATAGEZEIX
1) AOMNMEVECG KATAOEOELG, OTIC OTIOEG £XOUV EVOWMATWOE( SOMECG TTIOU KAOIGTOUV SUOKOAN yla TOV TIEAATN
TNV KATAVONon Tou KivdUuvou anddoong .

Aoun TTou KadoTd SUCKOAN yla ToV TEAQTN TNV Katavonon Ttou Kwvduvou anddoong udioctatal étav:

e HAapBavouevn artddoon ennpedletal amnod uia N meplocoTtePeg HeTABANTEG. Mapadeiypata:

1. AOUNMEVEG KATAOEOELG OTIG OTToleg N ATtOd00N KATABAAAETAL UOVO OTAV A OUADA MECWYV 1) OTOIXEIWY EVEPYNTIKOU
ETUTUXEL KAAUTEPN £TIIOOCN ATIO £VAV CUYKEKPUULEVO deikTn avadopdc
2. AOUNUEVECG KATAOEOELG OTIC oTtoieg N artddoon TipoodlopideTal e cuvdUACKO dUO N TIEPLOCOTEPWY DEIKTWV.

e H oxéon UETAEU anddoonc Kal ocuvadoUc UETARBANTAG I MNXAVIOMOU YIA TOV TIPOCBIOPIoUO 1) UTIOAOYICUO TNC ATtodo-
ong sival cuvOeTn. MNapddelyud: AOUNUEVES KATAODECELG Ol OTIOIEG £XOUV DOMNDOEL |UE TETOLO TPOTIO WOTE O UNXAVIOUOG
BAOEL TOU OTIOIOU ATIOTUTILOVETAL TO £TUTIEDO TIUNG £VOG delktn otnv artdédoon va TieplAapBdvel dididopa oTolxeia Tng
ayopdc (TIPETIEL VAL ETUTEUXOEL £va 1| TIEPLOCOTEPA OPLA) 1N DIADOPES UETPNOELC TOU De(KTN 0 DIADOPETIKES NIUEPOUNVIEG

e HouuBaon MApEXEL OTA TUOTWTIKA WOPUUATA TO dIKAIWUA ULOVOUEPOUC TIPOWENS AUoNG TNG cupdwviac. H petaBAntn
TIOU XPNOWLOTIOLE(TAL OTOV UTIOAOYLIOMO TNG ATtddoonc sival acuvABLoTn ) AyvwoTn YA TOV UECO IDLWTN ETIEVOUTH

11) AOMNMEVEG KATAOETELG, OTIC OTIOIEG £XOUV EVOWMATWOEI SOMEG TIOU KAOLOTOUV SUCKOAN Yla TOV TIEAQTN
TNV KATAVONOon ToU KOOTOUG TG MPowpng 680U amnod To mpoiov.

Aour Tou KadloTtd SUCKOAN yla ToV TIEAQTN TNV KATAVONOoN TOU KOOTOUG TIPpowPng 600U amnod To Tpoiov
udiotatal otav:

e To KOOoTOG £€0d0U dev gival oTaOgPd XPNUATIKO TIocd. Mapadsiyuata:

1. 2 mepinTwon mPowpeng €€6O0U XPEWVETAL TIPOUNBOELd €we 300 eupw

2. To kéoToc €€6dou uttoAoyidetal e BAoN KATIOOV ETABANTO TIARAYOVTA, OTIWG KATIOLO ETUTOKIO

3. To kKOOoTOC €€6d0U deV gival oTABEPDO XPNUATIKO TIOCO YIA KAOE VA TIOU UTTOAEITIETAL £WC TO TEAOC TNG UMD WVN-
MEVNG JlAPKEIAG OTIWG TIX. OE TIEPITTTWON TIPOWPENSG €EADOU XPEWVETAL TIPOMNABELA £Wg 50 supw avd uAva

4. To kdoTOC €€6d0U deV eival TTIOCOOTO TOU APXIKOU ETTEVOEDUIEVOU TIOGOU OTIWG TTX. DOUNUEVES KATAOECELC JUE KOOTOC
£€OO0U TO OTIOI0 looUTAL KAT EAAXIOTOV LE TO TIOoO TNG OEDOUAEUEVNG ATIODOONG WG TNV NUEPOMNVIA TIPOWENG
e€odou

ANAAYZEIZ KAl ENHMEPQZEIZ

H Etalpsia dev Ttapgxel ETEVOUTIKEG SUMBOUAEC MECW TWV AVAAUCEWY KAl TWV EvNUEPWoswY Tou TUAMATOC AVAAUCEWY
TIOU KATA KAlpoUcg dNUOCLOTIOLEL, €iTe MECW TOU JLABIKTUAKOU TNG TOTIOU, £ite uEow Meowv Madlkng Evnuépwong, eite TIc
OTIOIEG ATIOCTEAAEL UE NAEKTPOVIKO AVUMA TIPOC Toug MeAdteg tnG. Ot AVOAUGCELC KAl ol Evnuepwoelg tou Tunuatog AvA-
Auonc TN Etalpsiag TIoANEC DOPECS, OTIWC EVIOEIKTIKA OTNV TIEPITITWON TWV TEXVIKWY AVOAUCEWY, BAciovTal O OTATIOTIKN
MEAETN TWV TYWV TWV XPNUATOTIUCTWTIKWY UECWYV E TNV XPNON OTATIOTIKWY OVTEAWY KAl OAAYOPIOUWY KAl KATA CUVE-
Tiela dev AABAVOUV UTIOWN TOUC TA WOIAITEPA XAPAKTNELOTIKA Tou MeAdtn. Ot AVAAUCELC AUTEC TIou adopouv Tnv Artoyn
Tng Etalpsiag yia tnv mopsia tng ayopdc KAl TNV TIOPEIC CUYKEKPULEVWY XPNIUATOTIOTWTIKWY MECWYV Elval YEVIKEG Kal
dNUACLEC KAl OV ATTOTEAOUV cUOTACN 1 CUUBOUAN Yia JIEVEPYELL CUVOANAYWYV N DLAKPATNON XPNUATOTUCTWTIKWY UECWV
OE TIPOCWTIOTTIOINIEVN BACN KAl ETIOUEVWG O MeAdTNg dev Ba TPETIEL va BAcIZETAL O AUTEC AV VA ATIOTEAOUCAY EKTIUNON

TNC KATOAANAOTNTAG MIOC CUYKEKPUULEVNG CUVAAAAYNG YIa TNV JIKA TOU TIEPITTTWOoN.



XAPAKTHPIZTIKA KAI KINAYNOI AMNO EMENAYZEIZ
2E XPHMATOMNIZTQTIKA MEZA

l. EIZATQriKEz NAPATHPHZEIZ

H emévduon o XPNUATOTIUOTWTIKA UECA EYKUUOVEL KivOUVoUC. Mapd To YEYOVOC OTL N KAYLAKWON TWV KIVOUVWY AUTWY dla-
dEpel, e€apTtwuevn Ao TIOKIAEC TIAPAMETOOUC TIOU Ba TIAPATEOOUV |UE CUVTOWIA OTN CUVEXELQ, N DlEVEPYELA ETIEVOUONG OE
XPNUATOTUOTWTIKA UECA CUVETTIAYETAL TIAVTOTE £€KOs0oN o€ KIvOUVOUC TIOU OV UTTOPOUV VA KAAUDOOoUV TIARpwC. Ot kivduvol
auTol cuviotavTal, VEVIKWG, 0tn Meiwon TNg a&iag tng eTtevOUoEWG 1, AKOMN, KOL OTNV ATIWAELQ TOU ETIEVOUOUEVOU TIOCOU.
Y110 TIEPLOTACELC, LAAOTA, UTTOPEL va dNLoupynOEsl UTtoxpEwon KATABOANG attd Tov MeAATN KAl ETUTAEOV TIOCWY ATIO AUTA

TIOU AUTOC €TIEVOUOE, TIPOC KAAUWN NILAC TIOU UTTOPEL val yeVVNOEL. TN CUVEXELQ, UTTO II. TIapaTti®svTal ot YEVIKOL ETIEVOUTL-
kol kivduvol. Y116 llI. mapatiOsvtal ol Kivduvol TIou GUVOEOVTAL JUE XPNIMATOTIOTWTIKA ECA WGE TIPOC TA oTtoia ival duvatn n
KATAPTION CUVAAAQYWYV Eow NS ETalpsiac. YTo IV, TtTapatiOsvtal ol eTievOUTIKOIL KivOUVOL TTOU GUVOEOVTAL UE TIC KAT biav
ETIEVOUTIKEG KAl TIAPETIOMEVEG UTTNPECiec. Kal oTo onueio autd TiapatiOevTal ol KivOuvoL TIou CUVOEOVTAL JUE TIC ETIEVOUTIKEG
KOl TIOPETIOUEVEG UTTNPEOIEC TIOU TIAPEXEL OTOUC TIEAATEG TNC N ETaupsia. TEAog, utto V TtapatiOsvTal ol TEVOUTIKOL KivOuvol
TIOU CUVOE0VTAL UE CUVAAAAYEC O AvadUOUEVEG AYOPEC Kal Ayopég XaunAnG EumtopeuciudTnTac.

EdlotdTal 1dlautépws N Tipocoxn tou MeAdTn otnV avAyKn VA EAETNOEL TIDOOEKTIKA TO TIAPOV Kal va AARBEL IOIAUTEPWC
uTtéWN TOU TO TIEPLEXOIEVO TOU OTAV AQUBAVEL TIG ETIEVOUTIKEG TOU ATIODPACELS, VA aTtodeUVEL OE KABE €TIEVOUCH KAl CUVAA-
Ay, WG TIPOC TNV ottold Oswpei OTL dev DIABETEL TIC ATIAPAITNTES YVWOELC 1} TNV ATIAPATNTN EUTIERIAL

Il. TENIKOI EMENAYTIKOI KINAYNOI

OL kivduvol autol xapaktnpidovtal wg vevikol yiati gival cuuduTol Tou TPOTIoOU AstToupyiag TnG KEdAAAAyopdAS KA, €V
VEVEL TOU XPNUATOOIKOVOLKOU CUCTAUATOC, avaduovTal O UTIO TIEQIOTACELG TIOU dev UTIOPEel KAVE(g va TipoRAEYEL i va
attokAgloel. ZuvdEovTal e TN AELTOUPYIA TOU XPNUATOTICTWTIKOU CUCTAMATOC €V VEVEL TWV TIUOTWTIKWY IOPQUUATWY, TWV
EMEY Kal TwV ekdOTWY, TIOU €kOIOOUV XPNUATOTIUOTWTIKA UECQA, TA OTIola ATTIOTEAOUV AVTIKEEVO TNG ETIEVOUONG, CUVICTOUV

OE TIAPAUETPOUC TIOU ETINPEAJOUV £va N TIEPLOCOTEPA ATIO AUTA TA UEVEDN, N METABOAN TwWV OTolwV eTtnPedlsl TNV afia
ag srevduonc. Alebveic opyaviouol, ol KEVTPIKES TpATedeg Kal TIOANOL AANOL PopEei(c KATABAANOUV CNUAVTIKES KAl COU-
OTNUATIKEC TIPOOTIABELEG YIA TN OWPEAKION TOU XPNUATOTIOTWTIKOU CUCTAATOC KAl TWV AYOPWV KAl TNV TIPOCTACIA TOUG
artd TNV €MEAEUON TETOLWYV KIVOUVWV. MANV OUWG, TIAPA TIG TIPOOTIAOELEG AUTEG, DEV ATIOKAEIETAL N ETIEAEUCH TOUG, N oTtoia
MUTTIOPEL VA €XEL TOCO YEVIKO, 000 Kal E1OIKO XOAPAKTNPA, CUVOEOUEVN ONAADN UE CUYKEKPUUEVA XPNIUATOTIUOTWTIKA UECA 1 UE
OPIOEVOUG XPNIATOTIOTWTIKOUC POPEIG.

H mapdBeon Twv KivOUVWY TIOU AKOAOUBEL ival eVOEIKTIKNA KAl YIVETAL YA VA LIEUKOAUVEL TNV KATAVONGON TOU TPOTIOU AEL-
Toupviag TNG KEDAAALAYOPAS KAL TWV VEVIKOTEPWY TIAPAYOVTWY, TIOU ETINEEAZOUV TNV A&l KAl TN HLag eTtevduond.

1. ZYZTHMIKOZ KINAYNOZX (systemic risk)

H aduvauia evdc XpNUATOTUOTWTIKOU IOPUATOC VA EKTIANPWOEL ANEMTPOOECES UTTIOXPEWOELS TOU dUVATAL VA TIOOKAAECEL
TNV aduvapic AAAWY XPNUATOTIOTWTIKWY WOPUUATWY (CUUTIEPAAUBAVOUEVWY TWV EMEY) | ETIXEONCEWY VA EKTIANPW-
OOUV TIC DIKEC TOUC UTIOXPEWOELG, OTAV QUTEG KATAOTOUV AnEmpdOeouec. Anuoupyeital £€Tol KivOuvog aAUCIOWTWY AVTL-
dpdoswv (domino effect) Aoyw petddoong TNS adepeyyudTNTAG, OIS OTO TIAAICIO ASITOUPYIAC TWV CUCTNUATWY TIANPW-
OOV KOl EKKAOAPIONG CUVAAAAY WY ETT TITAWY, O€ COELPA XPNUATOTUOTWTIKWY WOPUUATWY. H dpactnplotoinon ottolacdnTiote
EMEY otov XpNATOTUCTWTIKO TOUEA TNV EKOETEL ETIOMEVWC, OTOV CUCTNUIKO KivOUVO, O OTToloC, AV ETIEADEL, EVOEXETAL VA
QAVTAVAKAAGTAL KAl OTOUC TIEAATEG TNG.

2. MOAITIKOZ KINAYNOX (political risk)

OL dLleBVE(C ESNEEIC O TIOAITIKO, DITAWUATIKO KAl OTPATIWTIKO £TUTIEDO £TINPEAZOUV TNV TIOPEIA TWV XPNUATAYOPWYV KAl KE-
daralayopwV. MoAITIKES eEEAIEEIG O OPIOUEVN XWPEA UTTOPOUV (TL.X. TIOALTIKA AVWLAAIQ, EKAOYN KUBEOVNONC KAl EIOIKOTEPEG
KUBEPVNTIKECG ETUAOYEC OE VEUPOAAYIKOUC TOMEIC TNC KOWWVIKAC KAl OIKOVORLKAC {WNEG), ETIOUEVWG, VA ETINEEACOUV TNV TUA
TWV XPNUATOTUOTWTIKWY MECWYV TIOU ATIOTEAOUV AVTIKE(UEVO DLATIPAYMATEUONG OTN XWPEA AUTA N TWV ETUXEIPNOEWY TIOU
£9dpeUoUV N DPACTNPLOTIOIOUVTAL EKEL.

3. KINAYNOZ NMAHOQPIZMOY (inflation risk)
H mtopeia tou MevikoU Asiktn Tyuwyv KatavaAwth ertneeddel TNV TIPAYUATIKA a&la Tou eTiEVOUOSHEVOU KEDOAAAOU KAl TWV
TIOOCOOKWILEVWYV ATIODOCEWV.
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4. SYNAAAATMATIKOZ KINAYNOX
MeTABOAEC OTIC CUVAANAYUATIKEG LOOTIUIES eTtnpeddouV TNV A€l ag eTEVOUONG TIOU VIVETAL O VOULOUA DIADOPETIKO ATIO
TO BACIKO VOULOA TOU €TTEVOUTH, AAAA KAL TIC UTTIOXPEWOELG N ATICUTACELC TWYV ETIXELONOCEWV.

5. KINAYNOZX ENITOKIOQY (interest rate risk)

H €€€MEN TwVv eTUTOKIWY gVOEXETAL VA ETUOPACEL OTNV TN JATIPAYUATEUONG OPLOUEVWY XPNUATOTIOTWTIKWY HECWY,
OTIWGC TA OUOAOYA KAL TA TIAPAYWYA XPNUATOTIOTWTIKA UECA TIOU £XOUV UTTOKElUEVN a&ia sTtnpsadduevn amo TIC UETARo-
AEC auTEg (TLX. o ZupBOAala MeANOVTIKAG EKTIANpwoNG o OudAoya).

6. NIZTQTIKOZ KINAYNOZ (credit risk)

Suviotatal otnv TeavoTnTa sréAsuong ¢nuiag cuvetieia aduvauiag EKTIANPWONG CUMBATIKWY UTIOXPEWOEWY CUBAANO-
UEVou. H emtidpaon Tou TIOTWTIKOU KivOUVoU sival TIOAAATIAR: MTtopel va adopd ekdOTN - KAl KATA CUVETIELCL TA XPNUATOTIL
OTWTIKA TOU MEDCA - TIOTWTIKO dpupa N EMEY - kal, KATA CUVETIELD, VA TIAREEL TN PEPEYYUSTNTA TOU - KATL

7. KINAYNOZX AI'OPAX (market risk)

Suviotatal otov Kivduvo peiwong Tne a&iag evog XpNUATOTIOTWTIKOU UECOU AOYW METABOAWY oTnV ayopd. Kat’ emtéktaon,

ATIOTEAEL TOV KiVOUVO TWV OLKOVOULKWY dPACTNPLOTATWY TIOU CUVOEOVTAL AUECA ) EUUECA UE TNV EKACTOTE ayopd.

Ol TE0OEPLC CUVNOECTEPOL TIAPAYOVTEG KIVOUVOU TNG AYopd sival ol EERG:

e Kivduvog UETOXWY, ATOL O KivOUVOG va ETABANOOUV Ol TIUEC TWV ETOXWYV CUVETIE(A dladOpwV TIAPAYOVTWY, YEYOVOG
TIOU MTTOPEL VAl eTINPEAZEL TNV EKTIANPWON UTIOXPEWOEWY TWV XPNUATOTIUCTWTIKWY POPEWV

e Kivduvog erttokiou, (BA. avwtépw uttd 5)

e JUVOAAQYUATIKOC Kivouvog, dnAadn o KivOuvoc UETABOANC TWV CUVAAAQYUATIKWY ICOTULWY (BA. avwTtépw uttd 4.)

e Kivduvog gumopeupdtwy, TIou adopd ToV KivOUVOo METABOANRG TWYV TIUWY TWV EUTIOPEUUATWY, OTIWGS TWV UETAANAWY N
TWV TIPWTWV UAWV

H petaBoAn SEIKTWV LETOXWV | AAAWYV SEIKTWV ATOTEAEL eMiong apdyovta nou Aaufdvetal untoyn Katd

TNV aSloAdynon Tou Kivduvou ayopdg.

8. KINAYNOXZ PEYZTOTHTAZX (liquidity risk)

O kivduvog peuoTdTNTAC Eival XPNILATOOIKOVOLKOG KIVOUVOC KAl TIDOKAAETAL aTtd TUXOV EAAEWIN PEUCTOTNTOC OTNV ayopd
WC TIPOC £€VA N KAL TIEPLOCOTEPA XPNUATOTUOTWTIKA pé€oa. H un ekdnAwon ZATNong Kal Tiooodopdc TIANTTEL TNV EUTIOPEUCL-
MOTNTA TWV XPNUATOTIOTWTIKWY MECWYV KAL TA KABLOTA EUAAWTA OE PAVOUEVA KEPDOOKOTIIAC KAL XELOAYWYNONC, EMNEEA-
JOVTOC APVNTIKA TNV TIOAVOTNTA €TUTEUENG «diKALAG TUAS». O KivOUVOG PEUCTOTNTAG CUVAVTATAL KUPIWS 08 AVAdUOEVEG
QAYOPEC ) AYOPEC OTTOU DLEVEPYOUVTAL CUVOAAAYEC [UKPOU OYKOU («PNXEC AYOPECH).

9. AEITOYPIIKOZ KINAYNOX (operational risk)

MevvaATal AOyw PAPUOYAC AVETIOPKWY 1 ATIOTUXNMEVUIWYV ECWTEPIKWY ABIKACIWY, TIDOCWTIKOU KAl TIANPODOPIKWYV N ETTL-
KOWVWVIAKWY CUCTNUATWY, KABWGS KAl AOYW EEWTEPIKWY TIALOAYOVTWY, OTIWC PUCLIKEC KATAOTPODEC N TOOMOKPATIKES ETIL-
O£0EL1g, TIOU BETOUV EKTOC ASITOUPYIAC TA CUCTAUATA JIAKAVOVIOUOU TWYV CUVAAAAYWY 1 LELWOVOUV TNV A&la TwV TIEPLOUCL-
AKWY OTOIXEIWYV TTIOU ATIOTEAOUV AVTIKE(UEVA TNG CUVAAAAYNG (TT.X. KIVOUVOC KATAPPEUONG TWYV TEXVIKWY CUCTNUATWY ULAG
puUBUZOMEVNCS ayopdc N g EMEY, kivduvog akatAAANANG dloiknong [iac sTtalpslag Ue TITAOUC EIONYEVOUC O XPNUATL-
OTAPLO KATD). ZTOV AEITOUPYIKO KIVOUVO EVTACOETAL KL O VOLKOC KivOUVOG.

10. KANONIZTIKOZ KAI NOMIKOZ KINAYNOZX (Regulatory and legal risk)

O gv AGyw Kivduvog Ttnyadet:

a. ATtO UETABOAEC GTO VOLUKO KAl KAVOVIOTIKO TIAQUOLO TToU DIETTEL TIG AYOPEC, TIC CUVAAAAYEC OE AUTEC TIG AYOPEC, TN PoPOo-
AdyNon Twv eTevOUCEWYV TIOU SLEVEPYOUVTAL OE [ial CUYKEKPLULEVN ayopd. Ot LETABOAEC AUTEC dUvVAVTAL VA ETINPEACOUV
TIOAAATIAWC TIC ETIEVOUOCELG

B. ATIO aduvapid EKTEAEONC CUUBACEWY AOYW VOULKWY TIPORANIATWY KATT. TOUTO UTIOPEL va cUUBEL 1Tl sodaAugvne voul-
KNG EKTIUNCEWS, AAAA Kal €Tt aBeBaldTNTOC dIKA{OU, TIOU TIPOKUTTTEL LO{IWG ASYW AcAPWY, AOPIOTWY KAL YEVIKWY VOLOOE-
TIKWYV dlatdEswv. ETol, umopsl va Kp®oUv cUUBACELG ) AAAEG CUUPWVIEG AVIOXUPES, AVTIOETA TIPOC TNV APXIKN EKTIUNON
TWV ETUXELPNOEWY, UE DUCILEVECTATEG OLKOVOKEG ETITTTWOELG OTOUG CUMBAAAOEVOUG

11. KINAYNOZ ZYZTHMATQN AIANMPArMATEYZHX

To ZUoTnua AlATPAYATEUCNG MECW TOU OTIoiou viveTal N dlampaydteuon OTIG PUBIICOEVES AYOPEC ) oTouc MoAUEPEIQ
Mnxaviououc Alarpayudteuong (MMA) UuTtoKeltal oTtov KivOuvo NG TIPooweIvAc BAABNS 1 dlakoTiNg Asttoupyiac. Etol,
oTav kaBiloTatal aveDIKTN N JATIPAYUATEUON YIA IKAVO XPOVIKO dLACTNUC, EVOEXETAL VA TIPOKANOEL dlatapaxr oTny OUaAnN
Asrtoupyia tng ayopdg kal BAARBN ot CUUDEPOVTA TWV ETTEVOUTWY, OIS 0TNV TIEPITITWON TIOU KATIOLOC ETIEVOUTNC TI0OO-
dOKA va KAslosL avolKTr Tou B€on.



12. KINAYNOZ AIAKANONIZMOY (settlement risk)

SUVIOTA €0IKA MOPDA TIOTWTIKOU KIVOUVOU KAl TIPOKUTITEL AOYW [N TIPOCHKOUCAC EKTIANPWONG UTTIOXPEWOEWY TWV AVTL-
CUMUBOAANOUEVWYV TIOU CUUETEXOUV OE CUOCTAUATA TIANPWHWY KAl JIAKAVOVIOMOU CUVAAAAYWY ETTL XONUATOTIOTWTIKWY
MECWY, TLX. OTAV TO €VA €K TWV CUVAAAACCOUEVWV EPWV DV TIAPAdIdEL TOUC TITAOUC TIOU €XEL TIWANOCEL KAl odEiAeL va
TIAPADWOEL 1), €TTL AyoPAC, dTaV eV KATABAAAEL TO ODENOUEVO TN TWV TITAWV.

13. KINAYNOZ ZYFTKENTPQZHZX (concentration risk)

Eival o kivduvog Ttou avoAaUBAVEL ETIEVOUTAG TIOU ETIEVOUEL OAA TA XPNUATIKA ToU JIABECIUA OE €va JUOVOV XPNUATOTIOTWTL-
KO MEoO. BpiokeTal otov avtirmoda tng dadoportoinong Tou KivdUuvou, OTayv O eTtevOUTAG ToTtoOeTel Ta dlaBEoUd TOU OF Tie-
PLOOOTEPA XPNUATOTIOTWTIKA UECA KAl ON DADOPETIKWY XOAPAKTNPLOTIKWY, TIOU £XOUV KOl OTOLXEIA TIAOATIANPWUATIKOTNTAC.

14. KINAYNOZ ©OEMATOODYAAKHZ

Eival o KivOuvocg aTiAELACS TIEPIOUCIAKWY OTOLXEIWY 0 OEUATODUAAKN AOYW TIPAEEWV K TIAPAAEIPEWY TOU BsATOPUAAKA
A akOMA AOYw aAmdTnG OE TIEPITTTWON TIOU 0 BeATODUAAKAG, OTOV OTIOI0 €XEL avaTeOel N UAAEN TWV TIEPIOUCIOKWY OTOL-
Xelwyv, Kataotel adepéyyuoc.

15. KINAYNOZ ANTIZYMBAAAOMENOY (counterparty risk)

Eival o kivduvog 0 avTIoUMBAAAOUEVOC VA NV EKTIANPWOEL TIC CUMBATIKES TOU UTTOXPEWOELG KAl VAL NV KATABAAEL syKati-
PWC TO TIOOO TIOU OdelAeL. Ma TIAPADELYAL EVOC ETIEVOUTNC Oa TIPETIEL VA £EETACEL TNV TIOOTNTA £VOC €KOOTN aldypadwy,
dNAAdN TNV IKAVAOTNTA TOU €KOOTN VA TIANPWOEL B va eEodANCEL (AvAAoya JUE TNV TIEPITTTWON) ) AKOUN oTNV TIEPTTTWwon
ouUBoAaiou dikalwuaTog Tipoaipeoncg (option), o Kivduvoc va ACKACEL O AyOPAOTAC Tou option To dikalwud Tou, aAAd o
TIWANTAG (ALaB£TNG) ToU option va NV EKTIANPWOEL TIC UTTIOXPEWOELG TOU TIOU ATIOPPEOUV ATtd TO CUMRBOAALO.

16. KINAYNOZ ANAZTOAHZ'H MEPIOPIZMOY THX AIATIPATMATEYZEQZX
H edbaployr KAVOVWY CUYKEKPULEVWY AyopwV gival duvatdv va TIEPLOPIcCOUV 1 KAl va avaoTeidouv TNV dlampayudteuon
OTIOLOUDNATIOTE XPNUATOTUOTWTIKOU UECOU KABIOTWVTAC dUOXEPN N adUvaTtn TN JIEVEPYELA CUVAAAQYWV.

17. KINAYNOZ XQPAZ(COUNTRY RISK)

O KivOUVOC TTIOU TIPOEPXETAL ATIO TN YEWYPADIKA BEoN TNG KABE XWPEAC, TNV TIOAITIKN KATACTAON, TIG YEWTIOAITIKES cUVON-
KEG, TO VOLIKO KAl GOPOAOYIKO CUCTNA, TWV UAKQOIKOVOLKWY CUVONKWYV KATL.

18. ANQTEPA BIA

Elval oTIolodATIOTE TUXAIO YEYOVOCG TOU OTIOIOU N ETEAEUCN, WC €K TNG PUOCEWS TOU, Eival VA TIC AVOPWTIVEC DUVAELG
ATIPORAETITN KAl AvATIOTPETTTN (TLX. O TIOAEUOC, TO TIPAEIKOTINUA, £VAG OEIOUOC, LAl UYEIOVOWLKE Kplon, ol arpOBAETTTEG
KUBEPVNTIKES ATIAYOPEUCELG KATD).

lll. KINAYNOI ANA KATHIOPIA XPHMATOMNIZTQTIKON MEZQN

H Etalpsia Ttapgxel ETIEVOUTIKEC UTINPEGCIEC TIOU 0dNYOUV OE CUVAAAAYEC ETTL TWV AKOAOUBWY XPNUATOTUCTWTIKWY UECWY,
TA ool EVEXOUV TOoUG £ENG BaolkoUuc KivOUvVouc:

1. METOXEZ

A. ENNOIA METOXHXZ-XAPAKTHPIZTIKA

SUVOTTTIKOTATA, TIAPATOsvTAl TA BACIKA XOPAKTNPIOTIKA YVWEIOUATA TWV METOXWY. YTIOYPAUUIZETAL OMWC OTL TA Xapa-
KTNPELOTIKA AUTA TIOKIAOUV AvaAOYWC Tou dIKaiou Ttou DIETTEL TNV eKOOTPLA ETALPEID, XWPIC VA ATIOKAEIOVTAL ATIOKAIOELG aTtd
Ta eKTOuEVA. ETl eTapdv Tiou digmovtal artd aAAodarod dikalo, ETIUBAAAETAL ETIOUEVWC, €O0IKA dlepsUvnon.

Mia petoxn attoTteAel KAAOUA TOU ETOXIKOU KEDAACUOU ULAG AVWVUUNG Tapsiac. H petoxn, we aloypado, EVOWIATWVEL
TA SIKALWUATA TOU ETAOXOU Ttou TINYAZOoUV ATtO TN CUMETOXN TOU OTNV AVWVUN sTalpsia. Ta dikawpata autd, cuvhOweg,
QVTIOTOLXOUV OTOV APIOUO TWV UETOXWYV TIOU KATEXEL O METOXOG. EVOEIKTIKA SIKCUWUATA TIOU TIPOKUTITOUV ATt TNV KATOXN |-
TOXWV £ival To dKaiwua pepliopatog amnod ta dlaveudueva KEpdn Tng stalpslag (edpdoov dlaveuovTal), KABWGS Kal AvTioToLKo
TIOCOOTO ATO TNV TIEPLoUcia TNS ETalpsiag, os epimtwon AUong AuTtnG. OL LETOXEG UTTOPOUV VA EIVAL KOWVEC, TIDOVOLLIOUXEG,
OVOMOOTIKEG I AVWVUEG, LETA WAdOU N xwpeic Yndo, dampayATEUCHUIES O XPNUATIOTAPLO A N SLATIPAYATEUCLUEC.

H kolwvr) ueToxn sival o cuvnNBEoTEPOC TUTIOC METOXNG KAl TIEPIAAUBAVEL OAA TA BACIKA JIKAUWMUATA EVOC UETOXOU, OTIWC
AIKALWMA CUMILETOXNG OTA KEPDN, OTNV €KOOCN VEWV ETOXWY, OTO TIPOIOV TNG EKKABAPIONG, KABWCS Kal dikaiwua Yridou
otn Mevikn ZuvéAeuon tng ETalpeiog kal cUPETOXNG otn dlaxeiplon tne.

H TIpoVOoLIOUXOG UETOXN TIPOODEPEL TIASOVEKTNIA (TIOOVOLO) EVAVTL TWV KOWVWY UETOXWY, CUVIOTAMEVO OTNV TIDOVOLAKN
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cloTpaén UEPIOMATOC I KAL OTO TIPOVOULAKO JIKA{WUA OTO TIPOIOV TNG EKKAODAPIONG OE TtEPITTTWon AUoNG TNG €TIXElpNoNG,
AAAA OUVABWG OTEPELTAL TOU JIKAWMATOC WAPOU KAl CUUETOXNG oTn dloiknon Tng ETALPEOG.

AVOAOYWG TNG TIOPEIOC KAl TWV ATIOTEAECUATWY TNG ETALPEIAG, Ol METOXOL UTTOPEL va ATTOAABOUV EPIOUA ATTO TA TUXOV
KEPDN TNC ETAlPEIOC Kal VA KAPTIOUVTAL TA 0PEAN ATtO TUXOV AUENCN TNG ECWTEPIKAC a&lac TNG METOXNACS TNG €V AOYW £TAl-
psiac. Ta avwTtEpw duWC sival yeyovota aBgpala.

B. KINAYNOI

H emntévduon o€ LETOXEG EVOEXETAL VA TIEPIAAMBAVEL TOUC KIVEUVOUG TTOU Ttapatifsvtat

OTIN CUVEXELA EVOEIKTIKWG:

a) Kivduvog petaBAntétnTag: H Tiun iag UETOXNAG TIOU ATIOTEAEL AVTIKEEVO dlATIPAYUATEUONG O PUBIUCOEVEG AYOPEG
kal MMA ; MOA uttoKkeltal og attpORAETITEG JIAKUUAVOELG, Ol OTIolEC MAALoTA deV lval ATtapaitnTo va cuvdEovTal Al-
TIWOWC JUE TNV OLKOVOLKN TIOPEIA TNG EKDOTPLAG ETALPEIAG. AnUloupyEeital £€TOL KiVOUVOC ATTWAELAG MEPOUG R KAl - UTTO
TIEPLOTAOELG - TOU CUVOAOU TOU KedaAaiou Tou €xel eTtevOouBel. YTioypauuidetal 6Tl Ttote dev ival duvatdv va TipoRAes-
dO=i N avodikr N KABOdIKN TIOPEIA IAC LETOXAC OUTE N JIAPKELA LA TETOLOC TIOPE(aC. YTIoypauidsTal IdlautEpwe OTLN
TIOPE(A TNG XPNUATIOTNPELIAKAG A&lag ag METOXAC sival cuvApTNon TIOAAWY TIAPAYOVTWY Kal dev eEaptdTal udvov ard
TA OIKOVOLKA OTOLXEIO TNC ETALPEIOC, OTIWG TL.X. AUTA aTtelkovidovTal BACEL TWV APXWV TNG OEUEALWDOUC avAAUONG

B) Kivduvog tng ekdoTpLag eTapeiag: Ot UETOXES, WG KAACUATA Tou KePaAaiou NG ekdOTPLAG sTAlpEelag, emtnpedlovTatl
artd TNV TIOPEIA KAL TIG TIPOOTITIKEG TNC EKOOTPLAC ETALPEIOC, TNG oTTolac TUXOV dNIIEG N KEPDN DV slval EUKOAO va TIPO-
BAedOoUV. O LEYIOTOC KivOUVOC UdIoTATAL OE TIEPITITWON TITWXEUONG TNG EKOIOOUCAC TIC METOXECG ETALPEIQG, OTIOTE KAl
0 eTevOUTAC BA ATTIOAECEL TO CUVOAO TNG ETEVOUCNHG TOU

V) Kivduvog ueplopdtwy: H KataBoAn pepiouatog s€apTtdTal anod Tny Urtapén KepdwV TNG ekdIDOUCAC TIC UETOXES ETAL-
pelag Kal TNV TIOATIKA JLAVOUNAG MEPIOUATWY TIoU £papudlel auth BACEL KAL TWV OXETIKWY ATIOPACEWY TNG MEVIKAG
SUVEAEUONG TWV METOXWYV TNG. ETIopgvwe, dev sival KaBoOAou BERALO OTL N €TIEVOUCN OE ETOXEC Oa cuvodsUsTtal artd
TNV €loTpaén HEPIOUATWY

d) Aotroi kivduvol H XpnuaTlioTnelakn TIopsid pag HeToxNG e€apTdTal Kal amd TIOAAOUG EWYEVEIG TIAPAYOVTEG, OTIWG
MOKPOOLKOVOLKEG EEEAIEELC, TIOAITIKOL TIAPAYOVTEC, KATACTAON TWV XPNMATIOTNPLAKWY QyOopwV KATL ETtiong, e€aptdtat
Kall attd TIAPAYOVTEG OTIWG N EMTIOPEUCIUOTNTA TNG METOXAC, N PEUCTATNTA TNG AYOPAC, AAAA Kat €EEAIEEIC UE AVTIKEL-
EVO TNV Dl TN UETOXN, OTIWC ETIUOETIKNA €ayopd, TIOavoTNTA dlaypadnic TNG LETOXAC ATO TN XPNUATIOTNELAKN ayopd
KATT. TovideTtal OTL, o€ KABE TIEPITTTWON ETIEVOUONG OE METOXEG TIPETIEL VAL AABAVOoVTAL UTIOWN KAl Ol YEVIKOL ETIEVOUTIKOL
KivOuvol TTou avaAUuovTal avwTEQW UTto I

I TENIKH EMNIXHMANZXH - ZYZTAZH

JuoTtAveTal oToV MeAdTN OTIWC AUTOC, TIPLY ATTO TN JIEVEPYELA OLACOATIOTE CUVAAAYNG ETT UETOXNG: Q) MEAETAOCEL TNV ETACLA
OIKOVOULKN €KOEoN 1, KATA TIEPITTTWON, KAL TIC EEAUNVICUES OIKOVOLKES EKOEOEIC KAL TPUUNVIAIES OKOVOLIKEC KATAOTACELG
TIOU ONUOGCLEUEL N EKOOTPLA ETALPEIA TIPOG EKTIANPWON TWYV UTIOXPEWOEWY TNG YIA TIEPLODIKA TIANPodOONCN TOU ETTEVOUTIKOU
KowoU Kal B) avalntAoel TUXOV SNUOCLIEUOEIC/AVOKOWWOELS ONUAVTIKWY YEYOVOTWY, OTIC OTIOEG €XEL TIPOREL N ekdOTPLAL
ETALPEIA TIPOC EKTAKTN EVNUEPWON TOU ETIEVOUTIKOU KOWVOU, KUPIWG MECW TOU JLABIKTUAKOU TOTIOU TOU XPNUATIOTNPOU 0TO
OTIO(O Ol UETOXEC Eival EIONYMEVEC TIPOC JATIPAYUATEUCN 1 KAL OTOV JLABIKTUAKO TOTIO TNCG dlAC TNG EKOOTPLAC ETALPEAG.

Tevapla Artédoong Metoxnc:

MeTaBoAn CUVONKWYV META THV AYOPA TOU LECOU.

OEeTIKO ZeVApPLO:

e OETIKEG OUVONKEC OTNV AyOPdA KAL OTNV OIKOVOMIa
e AUENnon kepdodopiag Tou ekdOTN TNG METOXNG

e OETIKEG TIPOCDOKIES TWV ETTEVOUTWY YIA TO UEANOV
e AUEnon ZATnong via KEPdOOKOTTA (JUETOXER)

To BeTikd oEVAPLO BEWPNTIKA AVAUEVETAL VA ETIPEPEL AUENON OTIC TYLES TWV UETOXWY KAl KEPDN YLIA TOUG ETIEVOUTECG O
eVOEXOMEVN TIWANGCN TOV JIAKPATOUEVWY JUETOXWY TOUC.

ApvNTKO Zevaplo:

e ApPVNTIKEC CUVONKEC OTNV AyOPd KAL OTNV OLKOVO[IaL

e Meiwon kepdodopiag N NULES VIa TOV eKOOTN TNS UETOXNG

e APVNTIKEC TIPOCDOKIEG ETIEVOUTWV VLA TO MEAANOV Kal aBeRatdtnTa
*  [ltwon ZATtnong yla KepdooKoTtiA (JLETOXEC)



To apvNTIKO OeVAPLO BEWPNTIKA AVAUEVETAL VA ETIDEPEL TITWON OTIC TIES TWV METOXWV Kal ZNiES yia Toug eTtevOUTEG, O
eVOEXOMEVN TIWANGCN TWYV JLAKPATOUUEVWY UETOXWY TOUC.

Ot Znpiceg pmopsei va ptdoouv HEXPL Kat TO 100% Tou eMEVOUNEVOU KedaAaiou.

OswpnTkA APXLKA Ty ayopdg MetaBoAn TIMAG* TeAkn Tyn Képdog/ Znuia and
>evapla (eTteEVOUEVO KEDAAALO) (a&ia emévduonc) evOEXOMEVN TIWOANOCN
OeTIKO Zevaplo 1.000€ 25% 1.250 € 250 €

ApVNTIKO ZevVAplo 1.000€ -50% 500 € -500 €

2. OMOAOTIA / OMOAOTIEZ:

A. ENNOIA - XAPAKTHPIZTIKA

To oudAoyo (opoAovia) sival a€loypado TIOU EVOWUATWVEL UTIOOXECN XPNUATIKAC I AAANG TIOPOXNC TOU EKOOTN TIPOC ToV €€
AUTOU JIKAOUXO, KUPIWGS TOV KOMLOTH TOU. H UTIOXPEWON AUTH CuVIioTATAL CUVABWG OTNV TIANPWN TOU KEAAQOU KATA TN
ANEN KAl TOU TOKOU OTIC TIEPLODOUC TIOU 0pIidovTal OTouC 6poUC TNG €KOOONG.

Ta BACIKA XAPAKTNPLOTIKA KAOE oloAdyouU sivat:

a) H ovouaoTik Tou afia, n oroid dsv TAUTICETAL ATIAPAUTATWS UE TNV TR dlATToAYUATEUCNCS, AAAA Eival TO TTOcO TIoU
uTtoxpeoUTAlL VA KATABAAAEL 0 eKOOTNG KATA TN AREN TOU OOAOYOU

B) To ETUTOKLO/KOUTIOVL

Y) H iepiodoc AEewg autou

OudAoya propouv va ekdidovtal eite amnd Kpatikoug dopeic (opdAoya dnuociou) site amnd stalpieg (ETAPIKA OudAoYA).
Kat’ autn tnv €vvola ta oudAoya attoTteEAOUV Lopdn KOATIKOU 1 ETALPIKOU dAVEICOU.

B. EIAH

Ta odAoya ekdidovTal UTIO TIOLKIAEG MopdEG:

a) Q¢ opdAoya Aveu e€aocdaiicsws: Ot OOAOYIOUXOL £XOUV ATTATNON KATA ToU KOOTN OTIWC KA Ol AOUTTOL TIIOTWTEC TOU,
£TT{ TOU CUVOAOU TOU EVEPYNTIKOU TOU

B) Qc oudAoya TIou cUVOLoVTAL UE AOPAAELA TIOU TIAPEXETAL UTIEQ TWV OMOAOYLOUXWYV: H artaitnon Twv opoAoYIoUXwWY
A0PAAIETAL OTNV TIEPITITWON AUTH i) UE EUTIPAYATN ACPHAAELA UTIEQ AUTWY, TIOU TIAPEXETAL ETIL CUYKEKPULEVWY OTOLXE(-
WV TOU EVEQPYNTIKOU TOU €KOOTN, ii) UE EYYUNOELG TPITWY, iii) ME EKXWPENON ATIAUTACEWY KATL. MNepaltépw, ot OJOAOYLIOUXOL
MTTOPEL VA artoAaBAVOUV ETUTPOCOETNC TIPOCTAGCIOC CUVETTEIA EIOIKWV CUDWVIWY LE TOV €KOGTN 1 AOYW TIOOVOLAKAC
TOUG TOTIOOETNONG EVAVTL AOLTIWY OUOAOYIOUXWYV N THOTWTWYV

Y) OudAoya/ooAoVies HEWWUEVNCS EEACPHANONG: € TIEPITITWON TITWXEUONC TOU EKDATN O OOAOYIOUXOC IKAVOTIOLEITAL UOTE-
pa attd GAOUC TOUC AAANOUC TILIOTWTEC TOU €KOOTN - AV UTIAPXEL, EVVOE(TAL, AKOUN TIEPLOUCIA -, OTIWC €OIKOTEPA opidsTal
OTO OMOAOYLIaKO dAvVELD

0) MeTaTpePe ) AVTAAAAEYLES OUOAOYIEC, TIOU EUTIEQLEXOUV DIKOUWMATA UETATOOTIAG OE UETOXEC 1 AAAA XPNUATOTIUOTW-
TIKA MECA A AVTOAAAYAC E AAAC XPNIUATOTIOTWTIKA UECA

I. ENITOKIO

Ol gkdOTEC AVAAAURBAVOUV TNV UTIOXPEWON VA KATABAAAOUV ETUTOKIO TIOU UTIOPEL va gival a) oTtagpd, B) KUUALVOUEVO
ETUTOKLO, TIPOGAOPICOMEVO BAOTEL eVOC YEVIKWC dladedopgvou deiktn srtokiou (Ttx. EURIBOR, FIBOR, LIBOR kAT V) | ota-
0gp0d KATABAAANOEVO OTNV APXN TNG TtEPLddoU, otn BAon TipoeEdPANONCS, EVOWIATOUEVO OTNV TR €€dDANONG.

Edkr Tipocoxn ETIBAAAETAL VIA TA AsyOUEVA CUVOETA OOAOYa, sKeiva dNAAdH, TWV OTIOIWV TO ETUTOKIO TIPOCdoPIETAL
Bdoel DEIKTWY CUVICTAMEVWY aATtO TIapAywya cupBoAala. Ot deikteg auTol, Ttou TipocdlopidouV To ETUTOKIO BACEL TIAPAYW-
YOV XPNUATOTUOTWTIKWY UECWY, EVOWUATWVOVTAL KAT AUTSOV ToV TEOTIO oTNV OAN dour TOU OoAdYouU. Ta oudAoya auTtd
€VTACOOVTAL OTNV KATNYOP(A TWV TIOAUTIAOKWY XPNUATOTIOTWTIKWY MECWY KAl N €TEVOUON O’ auTd artaltel eEAlpeTikA
EYAAN Tipoooxn Kaut e€sdikeuon. YToypauidetal HAAloTa, OTL N ayopaia a&ia Twy OUOAOYWY AUTWY EMNEEAZETAL OUCIW-
dWC ATIO TOUC EVOWMATWUEVOUC O’ AUTA DEIKTEC TIARAYWYWV XPNIUATOTIOTWTIKWY MECWY, TIOU dALOPPDUVOUV TO ETUTOKIO.
Agv evOEIKVUVTAL, ETIOUEVWC, OE N EEEIOIKEUMEVOUG ETIEVOUTEG. TO ETUTOKIO KATABAAAETAL CUVABWGS OE TIPOKAOOPIOUEVA
XPOVIKA onueia (unviaiwe, sEaunVviaiwg, TPNVIAHWS, £TNoIWCS A Katl KATA T ANEN Tou ouoAoylakoU daveiou). Ekdidovtatl
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£1t{oNG KAl OOAOYA XWPIG TOKOUEPIOLO (KOUTIOVL) (zero coupon). >Ta OOAOYC AUTA O TOKOG EVOWATWVETAL oTNV afic Tou
OMOAOYoU. OL €TIEVOUTEC eV EIoTIPATTOUY, dNAAdN, TOKO KATA TN JIAPKELA TOU OUOASYOU AAAA ATIOKTOUV TO OUOAOYO JE
EKTITWON WG TIPOC TNV OVOAOTIKNA Tou a&la, N oTtola EKTITWON AVAAOYE(l OTOV TOKO.

A. KINAYNOI

H emntévduon o€ opdAoya EYKUMOVEL KivOUVOUG OTIWG:

a) Kivduvog ttwxeuong (Insolvency risk): O skdSTNG TwV OUOAOY WY (OOAOYLWV) MTTOPEL VAL KATAOTEL TIROCWPLIVA 1 MOV
TITWXOC, ME ATIOTEAEOUA VA NV dUvATAL VA KATABAAAEL OTOUC DAVEICTEC TOU TOV TOKO I, AKOUQ, KAl TO KEDAAALO TIOU
AVTIOTOLXE(l oTa OpdOAOYA. EIBIKWE O0TA OOAOYA UEIWUEVNG £€A0PAANCNG OA TIPETIEL O ETIEVOUTAC VA EPEUVA TNV KATATA-
€N Tou OOAOYOU, OTO OTTIOI0 £E£TALEL TO EVOEXOUEVO ETIEVOUCNC, OE OXEON UE AAAA OOAOYA TOU €KDOTN, KABWG, OTIWG
EKTEONKE, O TIEPITITWON TITWXEUONG TOU €KOOTN O ETIEVOUTNG DIATPEXEL TOV KivOUVO VA ATIOAECEL OAN TOU TNV €TEvOUON

B) Kivduvog smutokiou (Interest rate risk): BA. kat avwtépw utio I1.5. Ooo pneyaAUTePN ival N SIAPKELA EVOC OOAOYLIOKOU
daveiou, TOCO EUTTABECTEPO Elval KAl TO OUOAOYIAKO OAVELO EVAVTL TUXOV avodoU TwV ETUTOKIWY oTnV ayopd, Wiwg os
TIEPITTTWON TIOU €XEL XANAO €TUTOKLO (1BIWG 0TABEPOU ETUTOKIOU 1 OOASYOU HE TIPOEEODANLEVO ETUTOKIO / EVOWUATW-
UEVO TOKO / zero coupon). YTIOYPAUIZETAL OTL LETABOAEC OTO ETUTOKIO UTTOPEL VAL ETUSPACOUV ONUAVTIKA OTNV ayopaia
T TOU OUOAOYOU. .. o€ TtEpITTTwon avodou TwV ETUTOKIWY, TIEDTOUV OTIC AYOPES Ol TULEC OOAOYWYV TIPONYOUMEVWY
€KOOCEWV HE XAUNAOTEPO ETUTOKIO KA OIWE TWV OUOAOYWYV OTABEPOU ETUTOKIOU ) OUOASYOU HE TIPOEEOPANUEVO ETUTO-
KLO / EVOWUATWUEVO TOKO

V) Motwtikdg Kivduvog (Credit risk): BA. avwTtépw Kat utto 11.6. H a&ia Tou ooAdyou hBIVEL O TIEPITITWON TIOU MELWOEL N
TUOTOANTITIKA A&loAdynon Tou ekdOTN

d) Kivduvog Mpwwng EE6PANnoNG: Eival Ti®avoy, ekdOTEC OUOAOYWY VA TIPORBAETIOUV OTO TIPOYPAUUA TOU OJOAOYLIAKOU
daveiou TN duvaToHTNTA TIPWIUNG €E6PANCNC OE TIEPITITWON TITWONC TWV ETITOKIWY, OTIOTE udioTatal UETABOAN Tou
TIPOODOKWILEVOU KEPDOUG aATtd TA OUOAOYA KA TIPETIEL VA UTToAoY(eTal N attddoon UEXPL TNV TIOAvVA Ttpwiun eE6dANON
(yield to call)

€) Kivduvog peuoctétntag ayopdg: O kivduvog auTog ival ONUAVTIKOG OE TIEPITITWON TIOU O €TIEVOUTNAG ETIOUMEL va peu-
OTOTIOINOEL TO OUOAOYO TPV aTtd TN ANEN TOU. TNV TEPITTTWON AUTH, EAAEPEL EUTIOPEUCIUOTNTAG, UTTOPEL VAl ETIITUXEL
T XOUNASTEPN (UTTO TIEPLOTACELG KATA TIOAU) TNG OVOUAOTIKAC A&lag TOU OJUOAOYOU ) AKON KAL VAL UNV UTIOPECEL va
TO PEUCTOTIOINOEL HEXPL TNV AAEN Tou. Tovidetal 6Tt o KABE TIEPITTTWON EMEVOUONC OE OUOAOYA/OOAOYIES TIPETIEL va
AauBAvovTal UTtdWwNn Kat ol YEVIKOL ETTEVOUTIKOL KivOUVOL TIoU avaAUovTal avwTtEPw utto |l

E. FTENIKH EMNMIZHMANZH - XYZTAZH

JuvioTtdtal otoVv MeAdTn OTwg auTog, TPV attd TN JIEVEPYELA OLACONTIOTE CUVAAAQYAC ETIL OMOAOYOU: A) UEAETACEL TNV
£TNOLA OIKOVOWLKN €KOoN 1), KATA TIEPITITWON, KAL TIC €EAMUNVICIES OLKOVOILKEG EKOEOELG KAl TPULNVIAIEG OLKOVOLLKEG KATA-
OTAOCELG TIOU dNUOCLEVUEL O EKDOTNG TIPOC, EKTIANPWON TWV UTIOXPEWCEWY TOU VLA TIEPLODIKN TIANPODOPNCN TOU ETIEVOUTIKOU
KOLVOU, KABWG KAl TO TUXOV UTTAPXOV EVNUELWTIKO DeATIO TIOU €XEL EKOOOEl WC TIPOC TO OUOAOYO OTO oTto{0 0 MeAdTNG TTIPO-
KELTal va SlEvEPYNOEL TNV ETIEVOUON N AKOUN ToVv BaBOUO KvOUVOU TIOU AVTITOOCWTIEUEL TO CUYKEKPUUEVO KOATOG-EKDOTN KAl
B) avalntnost TuxOV dNUOGCLIEUCELC / AVAKOWWOELS ONAVTIKWY YEYOVATWY, OTIC OTIOEG EXEL TIPOREL 0 EKBOTNG TIPOG EKTA-
KTN EVNUEPWON TOU ETIEVOUTIKOU KOLVOU, KUPIWG MECW TOU JLADIKTUAKOU TOTIOU TOU XPNIATIOTNPIOU OTO OTIO(0 Ol OOAOYIEQ
(/KA Ol HETOXER) Elval ELCNYUEVEG TIPOC SATIPAYUATEUON 1) KAl OTOV JABIKTUAKS TAOTIO ToU (Blou Tou ekdOTN.

Tevapla Artodoong OUoAdyou:

MeTaBoAn TWV CUVONKWV UETA TNV ayopd Tou HECOU.

OceTIKO Zevdplo:

e Meiwon Twv ETUTOKIWY TNS ayopdg

e AUENnon kepdodopiag Tou ekdOTN TOU OUOAOYOU

e AUENoN TIIOTOANTITIKAG LKAVOTNTAG TOU EKOOTN TOU OJLOAOYOU

To O£TIKO 0EVAPLO BEWPNTIKA AVAUEVETAL VA ETUPEPEL AUENCN OTIC TILES TWV OMOAOYWYV KAl KEPDN VLA TOUG €TIEVOUTEC O
eVOEXOUEVN TIWWANGCN TOV SLAKPATOUEVWY OOAOYWY TOUG.

ApVNTIKO Zevaplo:

e AUENnoNn TwvV TToKiWY TNG AYopdg

*  Meiwon kepdodopiac 1 ZNIULES VIA TOV EKOOTN TOU OUOAOYOU
e Meilwon TUOTOANTITIKAG IKAVOTNTACG TOU €KOOTN TOU OLOAOYOU
*  [I®avn xpeokoTtia EKdATN TOU OOAOYOU

To apvNTIKO CeVAPLO BEWPNTIKA AVAUEVETAL VA ETIPEPEL TITWON OTIC TYLEC TWV OMOAOYWYV Kal NIUES VIO TOUG ETIEVOUTEG,
o€ evOEXOUEVN TIWANCN TWV IAKPATOUEVWY OUOAOYWYV TOUG,



OL Znpisg urnopei va ptacouv pExpL Kat To 100% tou enevduévou kedbaAaiou.

OswpnTKA ApPXIKNA Ty ayopdg MetaBoAn TNG* TeAwkn TR Képdog/ Znuia and
>evapla (eTeEVOUEVO KEDAAALO) (a&ia emevduong) evOeXOMEVN TIWOANGCN
OEeTIKO ZevAplo 1.000€ +15% 1150€ +150€
ApvNTIKO Zevaplo 1.000€ -30% 700€ -300€

3. AMOIBAIA KEDPAAAIA
A. ENNOIA

To apoBaio keddAalo sival opdda TiEplouciac, ArtoTEAOUUEVN ATIO XPNUATOTIOTWTIKA UECA, TA OTIOA TIOIKIAOUV AVAAOYWC
Tou TUTTIoU Tou apolBaiou kedpaAaiou. H olkovoukn onuacia tou apolBaiou kedpaAaiou Baoidetal otny apxn ThG KATAVOUNAG
TWV KIVOUVWY, KATA TEOTIO TIOU VA EAAXIOTOTIOLEITAL O KIVOUVOC TTIOU CUVETTAYETAL KABE dpopd n emevduon, Kal eEapTdTal
KABe dopd artd Tov TUTIO Tou apolBaiou kKedaAaiou Kal ETIBAAAETAL ATIO TO VOO TUXOV dladopoTioinon wg Ttpog th oUvOe-
oN TOU evePYNTIKOU Tou. To apolBaio kedpdAalo dlatpeitat o pepidla yia Ta ortoia urtopsl va ekdidetal TtAoc. Ot ETIEVOUTEG

TWV apoBaiwy KedpaAaiwy KaAouvTtal Lepdlouxol. KABEs HepIdIoUXOC UE TN CUMUETOXN TOU OTO AuolBaio KEDAAALO ATIOKTA
EUTIOAYMATO dKAlwpa oTa KAT 1diav oTolela Tou sevepynTikoU Tou auolBaiou kKedpaAaiou (€€ adlapetou dikaiwua) Kal
£1- OIKA DIKAUWUATA TIOU YEVVUWVTAL ATIO TN CUMUETOXN TOU OTO APOIBAiO KEPAAALO KAl KATA TIEQITITWON TIAPEXEL O EPAPUO-
OTEOG VOUOG A N oUpBacn artdkTnong Hepdiwy (Tt.X. dKaiwua TTANPodOPNoNG, dIKAIWMA CUETOXAG OTO TIPOIOV EKKAOA-
plong Tou apotBaiou kedaAaiou KATL). Ta uepidla apolBaiwy KepaAaiwy UTTOPEL VA ATTOTEAOUV AVTIKE(LEVO JLATIOAYUATEU-
ong o puBbudouevn ayopd. H emevduon os auolBaia kedAAala YEVIKA EXEL UAKPOTIPOOeCUO opidovTa, dIOTL AV KATIOLOG
MEIVEL VIA UKPO XPOVIKO dACTNUA 0TO auolBaio kedpdAato sival TiOavd Adyw Twy TIPopNOslwyV dldbsonc Kal eEayopdc va
AABEL TIOOO UKPATEPO ATIO AUTO TNC APXIKAC TOU ETIEVOUONC, AVEEAPTATWCS TNC TIOPEIAC TWV AYOPWV.

B. KINAYNOI
H emévduon oe auopaia kepaAaia evdEXeTAl va TMEPIAAUBAVEL TOUC KIVOUVOUG TIOU TtapatiOsvtal otn ou-
VEXELQ EVOEIKTIKWG:

a) Kivduvog anwAsiag kedpaAaiou: H a&ia uepdiou Tou auolBaiou KedpaAaiou eEApTATAL OXEDOV ATIOKAEICTIKA AT TNV
afla TwV XPNUATOTUOTWTIKWY MECWY TIOU CUVOETOUV TO €VEPYNTIKO Tou auolBaiou kedpaAaiou. Mepaltépw), dTav sival
€loNYMEVO o€ pUBIUZOEVN AYOPA N XPNATIOTNELOKA TOU T UTTOPEL VAl NV AVTIKATOTITPIZEL TNV TIPAYUATIKA Tou a&ia.
ANMIOUPYEITAL £TOL KIVOUVOC ATIWAELOC [UEPOUC 1 KA - UTTO TIEPLOTACELG - TOU CUVOAOU TOU KEDAAA{OU TToU €XEL eTteVOUOE(

B) Kivduvog ayopdq: YTIAPXOUV TIEPITTTWOELC TIOU N JATPAYUATEUON TwV UEPWDIWY oTtnNV pUuBUIZOMEVN AyoPdA UTTOPEL vau
avaoTtaAel ) va dlakoTttel (Tt.x. AOyw £VTovWwY JIAKUMAVOEWY TNG TILAC YA AOYOUC TIPOOTACIAG TOU €TIEVOUTIKOU KOlVOU
Kal TNC EUPUBUNG AstToupyiag TNS ayopdAc, ASYW YEYOVOTWY QVWTEPAC BlAC KATT, AOYw TWV OPICOMEVWIV OTOUC KAVOVEC
AslToUpyiag TNG okeiag ayopdc). Emiong sivatl duvatoy, uttd TipoUTtoB£oelg, va dlaypadel To GUVOAO TwV UePDWV Aol
Baiwv KedpaAaiwyv KATOTIY ATtddaon ToU DIAXELOLOTH TNC OKEIOC Ayopdc i TNG ETOTITEUOUCAC APXNG TNG AYOPAC i TOU
auolBaiou kedaAaiou

V) Kivduvog peuotoTntag: Eival duvatov va avaoTAAEl e amddaon Tou SLAXELPLOTH Tou apolBaiou KedpaAaiou n eEayopd
MEPLDIWV VIO CUYKEKPLIUEVO XPOVIKO DIACTNUA, WE ATIOTEAEOUA VA KaBloTaTal aduvatn N PEUCTOTIONCN TWV EPIDIWY
auolBaiwy KedpaAaiwy TNV ev Adyw Tiepiodo

d) Aotrtoi Kivduvol: H afia twv uepdiwy auolBainy Kedalaiwy eEaptdtal Kal artd AANOUG TIAPAYOVTES, OTIWG EVOEIKTL-
KWG attd Tuxov aduvapic ouaAoU dLAKAVOVICOU CUVAAAAYWY ETTL XONUATOTICTWTIKWY ECWY, TUXOV aduvauia ekddtTn
XPNUATOTIUOTWTIKWY UECWYV TIOU TIEPIAAUBAVOVTAL OTO VEPYNTIKO Tou apolBaiou KedaAaiou va EKTIANPUOCEL OLKOVOL-
KEC TOU UTIOXPEWOELC (TT.X. TIANPWUN MEPIOMATOR), TUXOV aduvauia peuoToTioinoNG OTOIXEIWY TOU evepyNTIKOU WOIWG o
TIEPITITWOELC TIEPLOPLOUEVNG DLACTIOPAC, TUXOV adepeyyudTNTA Tou OsuatodUAAKA Tou apolBaiou kedpaAaiou, ottdte n
afia Tou svepyNnTIKoU Tou apolBaiou KedaAaiou UstwveTal. TovideTal 0T, o€ KABE TEPITTTwoN TEVOUONG oS apolBaia
KeddAAala TIPETIEL VA AaBAvVovVTAL UTIOWN KAl Ol YEVIKOL eTtevOUTIKOL KivOuvol TTou avaAuovTal avwtEpw utto |l

I TENIKH ENIXHMANZXH

JuvioTtdtal otoV MeAATN OTIWE AUTOC, TIPLY ATtO TN JIEVEPYELA OLACOATIOTE CUVOAAAYAC TTE auolBaiwy KedaAaiwV: A) UeAE-
TNost to Evturo Baokwy MAnpodopwwy (EBM / KID) Kat To eVNUEPWTIKO SEATIO TIouU KDDL O DIAXKEPLOTAC Tou, B) €eTACEL
TO VOUIKO KABEOTWC TIOU TA JIETIEL, IBIWG WG TIPOG TIG UTIOXPEWOELS dlAoTIOPAS TOU EVEQYNTIKOU KAl V) avalnTACEL TUXOV
ONUOGCIEUTELC / AVOKOWWOELS ONUAVTIKWY YEYOVOTWY, OTIC OTIOIEC £XEL TIPOREL N ekdATELA ETAPEIQ, KUPIWES ECW Tou Sladl-
KTUAKOU TOTToU TNG PUBIZOMEVNG AYOPdS oTNY oTtold Ta eEPdLa £XouV TUXOV sloaxOel Tipog dlartpayudteuon.
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4. ENAAAAKTIKA EMNENAYTIKA KEDAAAIA

Ta EVOAAOKTIKA ETievOUTIKA KeddAala eTIOLWIKOUV TNV €THTEUEN ATIOAUTNG OETIKAC attdodoong TNG ertevduonc, aveEdptnta
arod A JUE WUKPNA EuaodBnoia oTtnV KATEUBUVoN TWV Ayopwy, MECW BIATEPA CUVOETWY KAl KIVOUVWOWY ETTEVOUTIKWY OTPA-
TNYLKWY TIOU ATTOOKOTIOUV OTNV EKIETAAAEUCN TNG OXEONC ATIODOONG KAl KIvOUVOU.

Ol eMevOUOEIC AUTEG adopouV TNV XpNnon arbitrage r/kal Tiapaywywy TIOOIOVTWY VIA KEPDOOKOTIKOUG AOYOUC Kal OXL yia
AOYOUG avTIoTABIONG KIvOUVOU, TNV JLEVEQYELA AVOIXTWY TIWANCEwWYV (short selling) kal tnv udxAsuon Twy uttd dlaxeipion
kedpaaiwyv peow davelouou.

AUTO £XelL oav anoTtéAsEoMa AUENMEVO ETTTEDO KIVOUVOU, EWBIKOTEPN OTNG EEAC KATNYOPIES:

*  Kivduvog mOxAguong: ASYw TNC MOXAEUONC AKOMN KA UKOEC METABOAEC OTIC AYOPEC UTTOPEL VA UEYEBUVOUV ONUAVTIKA
TA KEPDN N TIC ATIWAELEG KEPAAQLOU yIa TOV ETIEVOUTNH

* Kivduvog Peuototntag: Ta EVOANAKTIKA ETevOuTiKA KeddAala TIApEXOUV TIEPLOPIOMEVN dUVATOTNTA PEUCTOTIOINONG
TNC ETEVOUONG O MNVIAia, ToyNviaia f akoun Kat ETAcLa BAON, CUVETIWG N TIEPIODOC «UTIOXPEWTIKAC DIAKPATNONG» VLA
ToV emevOUTA dlaopdwVETAL avAAoya. ETUAEoV pmopsl va TiepAauBavouy eTtevOUGCELS OL OTIOIEG ite sival SUOKOAO val
peuoToTiolinBouV eite gival SUCKOAO VA ATIoTIINOOUV

« Kivduvog Mswiwpévng Emntortteiag: H £€dpa (legal domicile) Twv EVOANAKTIKWY ETievOuTIKWY KedaAaiwyv sival ocuvnOwg
o€ UTtEPAKTLEG dlkalodoaoieg (offshore) émou Ta cucTAMATA ETOTITEIACG TNG AYOPACS EVOEXETAL VA TIAPEXOUV ELWMEVN
TIOOOTAC(A OTOV E€TIEVOUTNH

e Zuykévrpwon Kivduvou: Ta EVaANAKTIKA ETievOUTIKA KeddAAala evepyoUV ETIEVOUTIKA XWPIC TIEPLOPIOUOUCS WG TIPOC TIG
KATnyopiec emevduonc, TIC ETIEVOUTIKEC AYOPEC KAl TIC UeBddoug emtevduonc. QC ATIOTEAECUA UTTOPEL va akoAouBouv
£€IOIKEUIEVEG OTPATNYIKEG JUE CUYKEVTPWON TWV ETIEVOUCEWY OE CUYKEKPIUEVEC KATNYOPIES, KAADOUG N YEWYPADIKEG
TIEPLOXEG

5. NAPArQrA (DERIVATIVES)
A. EIZArQrH

Ta Tapdywya aroTeAOUV CUVOETA KAl TIOAUTIAOKA XPNUATOTUOTWTIKA UESQ, TO TIEPLEXOMEVO TWV OTIOIWYV TIOIKIAAEL AVAAO-
YOG TWV «UTTOKEEVWY EoWV» (underlying instruments), ekelviwyv dNAAdA TWV XPNUATOTUCTWTIKWY UECWY A TIOOIOVTWY,
ouUVAPTNON KAl oUVOECN TwV OTIoIWY ATIOTEAOUV TA TIAPAYWYA. 2€ £VA TIAPAYWYO MTTIOPOUV VA TIEPLEXOVTAL EUPU dAoua
UTTOKEUEVWYV ECWV, OE TIOIKIAEC TIAPAAAAYEC KAl CUVOUACOUG. TOUTO €XEL WC CUVETIELA TNV UTIAPEN Kat duvaTtdTnTa dNL-
oupyiac ampoodlopioTou aplOoU TUTIWYV TIAPAYWYWYV. Ta TIapdywyd dLAopduvovTal, cuvABWC, UTIO Lopdr cuiBoAdiwy
METAEU TWV MEPWY, E TA OTIOIA CUMDWVEITAL N EKTTARPWON TWV AUOIBAIWG AVAAAUBAVOUEVWY UTTIOXPEWOEWY OE €va N
TIEPLOCATEPA UEANOVTIKA XPOVIKA onpeia. H a&ia Toug diapopdwveTtal BACEL TNG AEAC TWV UTTOKEILEVWY UECWYV, TIOU UTTO-
pel va eival HeToxEG, a&ldypada, CUVAANQYUATIKES LIOOTIUES, ETUTOKLA, EUTTIOPEUATA KAl XONUATOOIKOVOULKOL OEIKTES Kal
OTIOLOOOATIOTE CUVOUACHOC AUTWY. Ot BACIKOTEPOL TUTTOL TIAPAYWYWY gival Ta cUUBOAALA LEANOVTIKAC EKTIARPWONC A TIOO-
Oeouakd ocupBoAala (futures), Ta cupBoAaLa dIKALWATOC Tpodipeong (options) kal Ta cupBoAala avtaAAayAc (swaps).
AKOAOUBE( cUvTOouN TIEPLYPADH TWV WC AV BACIKWY TUTIWYV TIAOAYWYWV.

B. BAZIKOI TYNOI NAPAIQIrQN

a) NpoBsoakd cupuBoAata (forwards) / SupBoAata MeANOVTIKNG EKTTARpwonNC (futures):

Ta poBeoiuakd cupBdAala (forwards) amoteAoUy TUTIOTIOINEVA CUBOAALA YIAL TNV AyoPd 1 TIWANGCN OPLOUEVNG TTOOOTN-
TAG KAl TIOLOTNTAC £VOG UTTOKE(EVOU UEoou (underlying instrument) og [a MEAAOVTIKE NUEPOUNVIA KAl O CUMDWVNILEVN
TR, TIou KaBopidovTtal Katd Tt cuvadn Tou cupBoAaiou. BAosl auTtwy 0 €vac CUUBAAAOEVOC AVAAAURBAVEL TNV UTIOXPE-
wWon va TIWAACEL 0TOV AANO CUYKEKPIUEVN TIOCOTNTA £VOC XPNIUATOTUOTWTIKOU UECOU (TT.X. MLACG UETOXNC) N KAl EVOC VOUI-
OMATOG N EUTIOPEUUATOC OE [ULOL CUYKEKPLUEVN UEAAOVTIKHA NUEQOMNVIAL OE TIPOKAOOPIOUEVN TIUA. AVTIOTOLXN UTTIOXPEWON
AVOAQURBAVEL O AyOPAOTNAG. ETIOMEVWC, N NMEPOMNVIA KATAPTIONC TNG CUVAAAAYAC aTtd TNV NUEPOUNVIA EKTIARPWONG TNG
UTIOXPEWONG (TL.X. TIAPAd00NG TWV XPNIUATOTIOTWTIKWY MECWYV KAl KATABOANG TNG a&iag toug) dladEpouy. JUxVA TA CUW-
BoAaua TipoRAETIOUV OTL OTNV NUEPOMNVIA ARENG dev viveTal TTapAdoon XPNUATOTIOTWTIKWY UECWYV KAl KATABOAR TOU CUVO-
ALKOU TOUC TIUAATOC, TIOPA LOVOV KATABOAR TNG dladopdc TNG TYLNG OE OXEON HE TOV XPOVO KATAQTIONC TOU CUBOAA(OU.
Ol TIEC TWV TIPOOECUIOKWY cUUBOAAiWY eTtnpeddovTal attd TNV ECWTEPIKA Toug a&ia dnAadn ard tnv dladopd TNG TG
TNC KATAPTIONC TOU cUpBoAaiou (spot rate) kal auTtAC TNG NUEPOMNVIAC ANREEWC. TNV TUUA AUTH TIpooTiOsTal ) adatpsitat
gva 1ood (premium r discount) avdAioya pe Tnv TIEORAsWN TNG €EEAENC TNG MEANOVTIKAC TUUAG OTNV ayopd.

YTIOKE(LEVA TIEPLOUCLAKA OTOLXE(Q UTtoPEl va elval, LETAEU AAAWY, Ol UETOXEG, OL TULEC CUVOAAAYATOGC, TA ETUTOKIA, TA OUO-
Aova Kal ol deikTeg xpnuatiotnpiwy. Kat ta dUo cUUBAAANOEVA UEPN UTIOXOEOUVTAL VA EKTTANPUWOOUV TIG UTIOXPEWOELG TOUG
arod To CUMBOAQUO KATA TNV NUEPOUNVIA dlaKAVOVICLOU.

Ta cupBdAaLa LEANOVTIKAC ekTIANpwonc (futures) amoteAoUv cuuBoAcud via TNV ayopd f TIWANCNH OPLOUEVNG TIOCOTNTAG
Kal TioldTNTAG eVOG UTTOKE EVOU Eoou (underlying instrument) o oplopévn Nuepounvia oto EANoV. H kKUpla dladopd Toug




arnod Ta podeoiakd cupBoAala (forwards) evtortidetal oTo Yeyovog OTL OEV £XOUV TIPOKAOOPIOUEVN TN OTNV NUEPOUNVIA
ANENC Toug KABWC Kat OTL slval TUTIOTIOINUEVA TIPOIOVTA, OO0V AdOoPA CTOXEIA OTIWG N TN, TO KEYEOOG N N TTOCOTNTA KAl
N JLAPKELA KAl TiBevTal Tipog dlarpaydteucn o PUBIUZOUEVES AYOPEG.

B) ZuuBoAala dikalwuatog poaipsong (options)

Me ta gv AOYyw TIAPAYWYA TIOPEXETAL OTO £VA CUBAAAOIEVO UEPOCG TO JIKAWMA VA AYOPACEL I VA TIWANCEL £VA CUYKEKPL-
LEVO UTTOKEI(UEVO JUECO OE TIPOKAOOPIOUEVN TIUA OE TIPOGOIOPIOMEVN MEANOVTIKH NUEPOMNVIA. 2TO dIKAlwWUA AUTO ToU eVOG
OUUBAANOEVOU UEPOUC AVTIOTOLXEL UTTOXPEWON TOU AAAOU (TOU AVTICUBAAAOUEVOU TOU) VA KATAPTIOEL TN cupdwvnOei-
O CUVOAAQY AV TO TIPWTO ACKACEL TO dIKAiWUA Tou. Ta UTTOKElEVA UEoA UTTOPEL va glval VoIoUATA, ETUTOKIA, XPNUATL-
oTNPELOKOL DEIKTES, UETOXEC, Xpedypada Kal TITAOL TNG XpNUATAYOoPAGS. >€ avtiBeon e ta futures o ayopaotng Tou option
€XEL TNV ETUAOYH, AAAA OXL TNV UTTIOXPEWON VA TIPOREL MEAAOVTIKWC OTN CUYKEKPULEVN CUVAAAQYH. AYyopdAdsl £VaVTL OUYKE-
KOWEVOU TUINATOC TO SIKAIWUA VA TIOOREL LEAAOVTIKWCG OE CUVKEKPULEVN CUVAAAAYH. AVTIOETWC, O AVTICUUBAAAOUEVOG
ToU, 0 TIWANTAG (BLaB£TNG) ToU option €XEL TNV UTIOXPEWON VA EKTIANPWOEL TIG UTIOXPEWOELC TOU TIOU ATIOPPEOUV aTtd TO
CUMBOAALO, AV TO E£TEPO UEPOC (O AYOPAOTAC TOU option) acknoesl To dIKAWUA Tou. H a&ia evdc dIKAIWUATOC Tipoaipsonc
urtopei va kaboplotel BACEL TIEPIOCOTEPWV TEXVIKWY TIOU AvVATITUCCOVTAL AT EEIOIKEUMEVOUG OXEDIAOTEG TIPOIOVTWY KAl
AVAAUTEC. M€ow TwV gV AdYyw UEBSdWYV UTTIOPEL, £TTIONG, VA KABOPLOTEL O TPOTIOG KATA ToV OTtoio dUvATAL VA ETINPEACTEL
N a&ia Tou SIKAWIATOC TIpoaipeonc attd TUXOV METARBOAN TWV EDIKATEPWY CUVONKWY TIOU CUCXETICOVTAL E TO diKalwua
AUTO. ZUVETIWG, sival duvaTtdv va KatavondbouVv Kal VA AVTILETWTIOTOUV oL Kivduvol TTou cuvd£ovTal UE TNV €TEVOUCH O
SIKALWUATA TIPOAUPECNC KAL TNV KATOXN TETOLWYV DIKAUWUATWY TIpoaipeonc Ue evav Babud akpiBslag.

I. KINAYNOI

Ta TIAPAywya XPNUATOTUOTWTIKA MECA TIAPOUCIAZOUV IDIAUTEPA TEXVIKA XAPAKTNPEIOTIKA, Ol O CUVOAAAYEG ETU AUTWV
EVEXOUV AUENEVO KIVOUVO UEWOEWG N ATIWAELOC TOU OPXIKWGE ETIEVOUOHEVOU KEDAAAOU 1 Kal TIOAAATIAAGIOU auTtou. Q¢
€K TOUTOU Ol CUVOAAQYEC ETT TIAQAYWYWV XPNUATOTIOTWTIKWY MECWYV €ival KATAAANAEG UOVOV VIOl OPIOUEVES KATNYOPIES
ETIEVOUTWY, Ol oTtolol dlaB€Touv avAAoyn UTEPla Kal avTIAaUBAvVOVTAL TNV ASTOUPYIA TWV UECWY AUTWY KABWC KAl TO
TIEPLEXOIEVO TWV AVAAUBAVOUEVWYV KABE Ppopd KIVOUVWV. TN CUVEXELA TTEPLypAdovTal Ol KUPLOTEPOL KivOUVOL TTOU CUVOE-
OVTAL ME TIC CUVAAAQYEC OE TIOPAYWYA XPNUATOTIOTWTIKA UECAL.

a) Kivduvol ouvdedEVOL UE TO EMEVOUTIKO Tipoiov (Product risk)

i) ZupBoAaia peAAovTiKAG ekTARpwonc (futures) - MpoBsouiakad cupuBoéAara (forwards) - MOxAsuon
Ot cuvaAAayeg o >uuBoAala MeAAOVTIKAG EKTTANpwoNG evexouv uPnAd Babud Kivduvou, attdppola ToUu GAlVOEVOU TNG
uoOxAsuonc (leverage, gearing): To XA QAKTNELOTIKO TOUG dNAAdN sival OTL UE AUTA ETUXELIPEITAL OTIWG, UE TNV ETIEVOUOCN EVOG
OUVYKEKPUIULEVOU TIOOOU, ETUTEUXOOUV ATIOTEAECUATA TA oTtoid, otnNV ayopd A&y, Ba eTUTUYXAVOVTAV HE TIOAAATIAdCLA
Ttood. Asdougvou dnNAadr Tou OTL TO TTOoO TNG ACPAAELAG (TIEPIOWPLO AcPHAAIONG) TIOU aTtalteital va KataBAnOsl ard tov
MeAATN VIA VO CUUETACXEL AUTOC o ZUUBOAAo MeANovTIKNG EkTARpwonc (EZME n future) avoilyovtag pia «Bgon» sivat
UKPO O OXEOoN E TNV CUVOAIKA a€la Tou cupBoAaiou, i KPR o HEYEDOG METARBOANA TNC afiag Tou cuBoAaiou Ba €xel
it avaAoyIikA TIOAU eyOAUTEPN TIIOPACN OTO KEPAAALO TIOU €XEL eTteVOUBE( (UTTO opdn aodaAsiac) I Kat Oa artartnOsi
va eTtevOUBEel Kat AANO KedAALO Yia TNV dlathpnon TNe O€oswc. Na TNy ektinnon tng kepdodopiag r tng nUiac oplouEvng
0¢ong Oa TPETiel KABs dopd va cuvuTtoAoyidovTal Kal Ta TIAonS PUCEWS TEAN KAl TIPOUABOELEG TIOU BAPUVOUV TIC OXETIKES
ouvaAAayec. O kivouvog Znuiag Tou emevduTh o€ SUPBOAALa MEANOVTIKAG EKTIARPwWONG UTTOPEL va gival amnepldoploTtog, av
dev €xel dlevepyNoel TIPAEELG YA TNV AVTIOTABION Kol KAAUWH Tou. Edikdtepa, os Tiepimttwon ducuevous (avtiOstng)
UETABOANC TNG a€lac Tou cupBoAaiou, o MeAATNC UTIOXPEOUTAL VA KATARBAAAEL TIPOCOETO TIOCO, TIOU ATTAUTE(TAL VIO TOV NUE-
PAGCLO JLAKAVOVIOO, KAl VA CUUTIANPWOEL TNV ATtaltoUlevn aodAAela (TIEpOWPLo AcodAALoNg), yia va dlatnonOsl avolkTh
n ©€on tou MeAdtn. Mepautepw, sivat duvatd va oploBsl amod tov Kevtplkd AVTICUMBAAASUEVO (TT.X. TO X.A.) I} TNV EKAOTOTE
EkkaBapidouca ETiixeipnon tng ayopdc mapaywywy UeyaAuTtepn aoddAsla (UPNASTEPO TIEPLOWPLO APHAAIONG) WG TIPO-
UTtdOson yia va dlatnEoUVTAL AVOIKTEC OE0EIC. 2TNV TIEPITTTWON AUTH, 0 MNeAATNG UTIOXPEOUTAL VO KATARAAAEL TO ETUTTAEOV
TI000 YlA va NV KAg(ioel N B€on Tou. EAv 0 MeAATNG OV EKTIANPWOEL EUTIPOOECUWG TIC UTTIOXPEWOELG AUTEG, N EKAoTOTE EK-
KaBapidouoa Emuxeipnon n o Kevtpikdg AVTIGUUBAAAOEVOC PEUCTOTIOIOUV(KAElVOUV) TNV B£€0n Tou MeAdTN oTNV T TNG
ayopdc Kat o MeAdTNG sUBUVETAL YIA TNV EKTIANPWON OAWY TWV UTTIOXPEWOCEWY TOU ATIO TNV EKKAOAPION TWV CUVAAAAYWYV
TIOU €XEL dlevePYNOEL T TTAPAYWYWV. AUTO onuaivel Tl urtopsl va XAoel OxL UOVOV TO eTIEVOUDEY TTIOOO - KAl VA XAOEL KAT
AUTOV TOV TPOATIO KAl TNV TIPOCOOKIAL TOU KEPDOUG, AV OTO EAAOV AVTIOTOADOUV TA TIPAYUATA TNV AyoPA KAl OTO TEAOG
A KATA TNV UTIOAEITIOUEVN DIAPKELA TOU YUMBOAAiou MeANOVTIKAC EKTIARPWONG N B€on Ttou €XeL TIAPEL eival kepdododpa yU
AUTOV - AAAA KAl OTL MTTOPEL VA UTIOXPEWOEL VA TTANPWOEL KAL ETUTIAEOV TIOAU EYAAUTEPA TIOCA ATIO TA APXIKA ETTEVOUSLIE-
va yla va KaAuget tn Znuia tou. EVToAEQ Tou MeAATN TIOU ATIOOKOTIOUV OTOV TIEQLOPIOMO TIUOAVWY ZNILWY, OTIWGS N «EVTOAN
opiou» («stop-limit» order) | N «evtoAn opiou Znwv» («stop-loss» order), AAAA KAl EVTOAEG AVAYKAOTIKAG PEUCTOTIONONG
TNC 6€0NC Tou TTou Ba d0B0oUV EVOEXOUEVWC ATIO TOV EKAOTOTE EKKABAPLOTH TNG O£0NC TOU I AVOLXTEC EVTOAEC TOU EV YEVEL,
gival duvatov va artodelxOoUV AVATIOTEAECUATIKES KAl EEALPETIKA ZNUIOYOVEG e€alTiog cUVONKWY TNG Ayopdg, OTIWG eVOEL-
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KTIKA N TIAVTEAANG EAAELN AYOPAOTWY, OL OTTOlEC deV BA ETUTPETIOUV TNV EKTEAECN TOUG N Oa ETUTPEWOUV TNV EKTEAECH TOUG
OE AKPQAUEG TIUEG TIOU EVOEXOMEVWG VA NV €XOUV OXEON ME TIC TULEC TWV UTIOKEIMEVWY TOUG eKeivn TNV oTyur (slippage).
2TPATNYIKEG CUVOUACUEVWY BecewyV (TIX «straddle», ) «strangle») eVOEXETAL VA EUTIEPLEXOUV TOV (DLO KIVOUVO LE TIG ATIAEQ
OE0EIg «aAYOPAC» N «TIWANCNCY.

i) Aikawwpata Mpoaipéoswg (options)-MéxAsuon

Ot ouvaAAayeg o Alkalwpata MNpoalpeoewC(AIKALWUATA) VEXOUV UUNAG BaBUO KivOUVoU, aTtdppOoLa TOU GAVOUEVOU TNG
uoOxAsuonc (leverage, gearing): To XA PAKTNELOTIKO ToUg dNAadn sival OTL UE AUTA ETUXEIPEITAL OTIWG, UE TNV ETIEVOUGCN EVOG
OUVKEKPUULEVOU TIOOOU, ETUTEUXOOUV ATIOTEAECATA TA OTIOIA, TNV AyoPA ALV, Oa ETUTUYXAVOVTAV UE TIOAAATIAACLA TTOCA
Kal o ottolog ival og KABe Tepinmtwon cuvAapTnon Tou idoug Twy AKAWUATWY. Idlaitepn onuacia €xel N dldkplon UETAEU
COIKAULWUATWY KANoNG» («call») Kal «DIKAUWUATWY ETUd0oNG» («put»), KABWGS KAl N JAKPLON UETAEY SIKAUWUATWY «AUEQL
KAVIKOU TUTIOU», TWYV OTIOIWYV N ACKNON ETUTPETIETAL OTIOTEOATIOTE EVTOC TNG KABOPIOUEVNG TIPOOECIUAG KAl DIKAUWMUATWY
CEUPWTIAIKOU TUTTIOU», TWV OTIOIWV N AOKNON ETUTPETIETAL LOVOV KATA TNV NUEPOMNVIA ANENG TNG oplopévng TipoBeoiiac. MNa
TNV EKTUNON TNG Kepdodopiacg N TNG ZnUiag oplouévng B£ong Oa TIPETIEL va ouvuTioAoyidovTal KABs dopd Ol udvov Ta TId-
ong dUCEWG TEAN KAl TIPOUNOELEG TIOU BAPUVOUV TIC OXETIKESG CUVAAAAYEG, OAAA KAL TO TMNUA TWV JIKAWUATWY TIOU €XEL
KATaBANOel otov TIwANTH. O AyopAoTNC TOU AIKAUWMUATOC EXEL TN dUVATOTNTA VO ACKACEL TO AlKalwua | va To adriosL va
eKTIVEUOEL € TIEPITITWON TIoU TA Alkauwpata MNpoalpgoews aocknBouy, ekkabapidovtal eite XpNUATIKA ite Ue TNV DUCIKA
TIaPAdoon (Tt DKAWUATWY ETIOO0ONC)/TIOPAAARH (ETTL DIKAWUATWY KANONG) TNG UTIOKEIMEVNG AEIAC TWV SIKAUWUATWVY.
Edv n uttokeipevn a&ia sival ZupBoAcio MeANOVTIKAC EKTTANPWONG, 0 AyopaoTAC Ba ATTIOKTACEL AV AOKACEL TO dIKAiwua,
O¢on og ZUPBOAALO MEANOVTIKAC EKTIANPWONG ME OAEG TIG CUVAKOAOUBEG UTTIOXOEWOELC VIA TNV KATABOAR ) CUMTIARPWON
ToU TEPLOWPIOU AodAALONC KAl TOV NEPNOLO 1 TEAIKO SIAKAVOVIOUO TNG B£0NC AUTNC, OTIOTE LOXUOUV TA AVWTEPW UTIO a.
i. eKTEOEVTA. € TIEPITTTWON EKTIVONG TOU AlKawATog Mpoaipsong xwpilg autd va acknBsi, o MeAdtng udloTaTal TNV OAIKNA
ATIWAELA TOU ETIEVOEDUMEVOU KEDAACOU, TO OTIOIO ATIOTEAE(TAL ATIO TO TiIMNUA TOU AIKAUWUATOC, TA TIAONC UCEWC TEAN KA
TIG TIPOMAOELEC. O TIWANTAG JIKALWMATOC TIDOALPECEWG EiVAL EKTEOEIUEVOC OE TIOAU UEYAAUTEPO KivOUVO aTtd TOV AyopaoTh.
Evw to TiuNua TIou KATABAAAETAL OTOV TIWANTH TOU AIKAIWUATOC Eival OPLOUEVO, TO pEyEBOC TNC {NUiac TIoU UTTopEsl val
UTTOOTEL 0 TTWANTAG 1 KAl ETIOVOUAZOIEVOCG EKOOTNG TOU AIKALWMATOG €ival TIOAU LEYAAUTEPO auToU Tou Ttocou. Edikdtepa,
o€ TtepiTTTwon dUCEVOUC METABOANG TNC A&lag TOU AIKQUWUATOC, O TIWANTAG UTIOXPEOUTAL VA CUMTIANPWOEL TO ATICUTOUE-
VO TIEPLOWPLO ADHAAIONC. MNEPAITEPW, OE TIEPITITWON TIOU OPLOOE[ ATIO TOV KEVTPIKO AVTICUUBAANOUEVO (TL.X. To X.A) | TNV
ekdoTote EkkaBapidouca ETiixelipnon Tng ayopdc Tiapaywywy UPNAITEPO TIEPIOWPELO AchAAIONG, O TIWANTAG UTIoXPEOUTAL
va KATARAAAEL TO TUTAEOV TIOGO. EAV 0 TIWANTAC dEV EKTIANPWOEL EUTIPOOECUWCE TIC UTIOXPEWOELC AUTEC, N eKAoTOTE EK-
kaBapidouoa Erxeipnon i 0 Kevtpkdc AVTICUBAAOUEVOG PEUCTOTIOWOUV OTNV T TNG ayopdg tnv B€on tou MeAdtn /
TIWANTH, O OTIO{OC EUBUVETAL YIA TNV EKTIANPWCN OAWY TWV TUXOV TIDOCOETWV UTIOXPEWCEWY TOU ATIO TNV EKKAOAPIoON TWV
OUVOAAQYWV AUTWYV. AUTO onualivel Tl UTIOPEL va XAOEL OXL LOVOV TO TIEVOUBEV TIOCO AAAA KAl VA XAOEL KT AUTOV Tov
TPOTIO KAl TNV TIPOODOKIA TOU KEPDOUC, AV OTO EANOV AVTIOTPAPOUV TA TIPAYUATA TNV AyOoPdA KAl OTO TEAOG 1 KAl KATA
TNV UTTOAEITTOMEVN DLAPKELA TOU AKAUWUATOC N O£€0N TIoU €XEL TIAPEL ival KEpdodopa Yyl auTov. MepAITEPW, O TIWANTAC Ei-
VAl EKTEOEUEVOC OTOV KiVOUVO AoKNONG TOU JIKALWMATOC aTtd Tov ayopaoTth. O Kivduvog Znuiag Tou TtwANTH JIKAUWUATOCG
UTTOPEL va gival ameploploTog, av dev €Xel dDlEVEPYNOEL TIPAEEIC VIA TNV AVTIOTABON Kal KAAUWH Ttou. O MeAATNC TIOU TIoU-
Adel Aikauwpata MNooalp€oemws UTIOPEL VA UTTIOXPEWOE! va TTANPWOEL KAl ETUTIAEOV TIOAU UEYOAUTEQA TIOCA ATIO TA APXIKA
eTevOUSUEVA YIA VA KOAUWYEL TN vOeEXOMEVN Niuia ToU KABWC EVTOAEC ToU MeAATN TIOU ATIOCKOTIOUV CGTOV TIEPLOPIOMO TTl-
Oavwy NIV, OTIWG N «EVTOAN opiou» («stop-limit» order) rj N «evtoAn opiou ZnuLVv» («stop-loss» order), AAAA KAl EVTOAEC
AVAYKAOTIKAG PEUCTOTIONONG TNS B€0NC Tou TIou Ba 000UV eVOEXOUEVWG ATIO TOV EKAOCTOTE EKKAOAPLOTH TN O£0NG TOU
] AVOLXTEG EVTOAEC €V YEVEL gival duvaTov va attodeiXOoUV AVATIOTEAECUATIKES KAl EAPETIKA INULOYOVEC s€autiag ocuven-
KWV TNG ayopdg, OTIWG EVOEIKTIKA N TIAVTEANG EAAELN AYOPAOTWY, Ol OTIOIEG dev Oa ETUTPETIOUV TNV EKTEAECN TOUG | Ba
ESTUTPEYOUV TNV EKTEAECH TOUC OE AKPAUEC TULECS TIOU EVOEXOMEVWIG VA NV £XOUV OXEON LE TIC TIUEC TWV UTTOKELUEVWY TOUG
ekelvn TNV oTyun (slippage). ZTpatnyIkEG cuvOUAOUEVWY BEcewy (Tt «straddle», i «strangle») evdExeTal va EUTIEPLEXOUV
ToV (D10 KIVOUVO LE TIC ATTAEG BE0ELG «aAYOPAC» N «TIWANCNGY.

iii) short selling (avowxtri mwAnon)

> € TIEPITITWOoN TIWANCNC XPNUATOTUCTWTIKWY LECWYV TIOU O MeAATNC dev SIABETEL KAl UTTIOXPEOUTAL VA £XEL 0TN dLAOEoH Tou
KATA TNV NUEPA LAKAVOVIOOU TNG CUVAAAAYAG (TT.X. TIPOOECLAKA TIWANGCN), TIPOC TIapAdoon, o Kivduvog tou MeAdtn sivatl
ATIEPLOPLOTOC. TOUTO UTIOPEL, EVOEIKTIKWG, VA CUUBEL o< TIEpTTTIwon avodou TN TYUAC TOU XPNUATOTIOTWTIKOU UECOU, OTIOTE
o MeAdTNG ekTiBeTAl O ONUAVTIKO KivVOUVO, adoU UTIOXOEOUTAL VA AYOPATEL TA £V AOYW XPNUATOTIOTWTIKA UECA TTIOU OdE(-
AEL VA TIAPADWOEL OTNV OTIOLADATIOTE TN EXEL DLAUOPDWOEl KATA TOV XPOVO 0deNOEVNS TIAPAdOONG.

B) ZuvOnKeg TNG ayopdg tapaywywyv (market risks)

Ol OIKOVOWLIKEC CUVONKEG TNC AyoPAC TIAPAYWYWY (TLX. UTIAPEN N EAASWN PEUCTAOTNTAC) KAL Ol KAVOVEG AsIToUpYIag TNG
ayopdc auTAc (TtX. DIKAEDEG aodaAsiac TNG OUMAANG AslToUPYIAG: TIPOCWELVH DLAKOTIH CUVEDPLACEWY, AVOOTOAR dlarpay-
MATEUONC TIAPAYWYOU, dlaypadr TIOPAYWYOU) EVOEXETAL VA DUOXEPAIVOUV I va KABLoToUV aduvatn TNV dIEVEQYELA ATIO-



TEAECUATIKWY CUVAAAQYWV ETTI TIAQAYWYWYV AUEAVOVTAC TOV KIVOUVO ATIWAELAS TIOAU MEYAAUTEPWYV TIOCWY ATIO TA APXIKA
€TIEVOUOEVAL

Y) ATIOKALON TNG AYOPAC TIAPAYWYWYV ATtO TV AyoPd UTIOKEIMEVWYV a&ilwv

Ol TYEG TIOPAYWYWY XPNUATOTUOTWTIKWY HECWYV OEV AVTIOTOIKOUV AVAYKAIOl OTIC TULEC TWV UTIOKEWEVWY aflwy. H arod-
KAloN pTtopel va odeidetal ot cUVOAKeG (TL.X. ATNON) N OTOUC KAVOVEG Asttoupyiag (TuX. Oplo TIWVY) TNG AYyopds TwY
TIAPAYWYWYV N TNG AYOPAS TWV UTIOKEIULEVWYV AELV.

d) Kivduvog ateAoug avTioTAOMIoONG TOU KivdUvou

O Kkivduvog aUuTog cuVTPEXEL dTav O MeEAATNG e TNV DLEVEPYELO CUVOAAAYWY OE TIAPAYWYA OTOXEUEL OTNV AVTIOTAOION
TOU KLVOUVOU aTtd CUVAAAQYEG OTNV UTTOKEUEVN a&la, N B€on OUwWC OTA TIAPAYWYA CUCXETIZETAL ATEAWG UE TIG BECEIC OTNV
uTtoKkeiuevn a&ia (T.x. os epimtwon ZupBoAaiou MeAAovTIKAG EKTIARpwong otov FTSE o MeAdtng dev €xel O£oslc o OAEG
TIC UETOXEC TIOU CUVOETOUV Tov FTSE Kal UE TNV avaAoyia CUUUETOXNC TOUC OS AUTOV).

€) Aéopeucn HETPNTWV R KiviTtwv alwv (cash or property deposit risk)

H d€éopeuon METPNTWY N KIVNTWYV A&V EVOEXETAL VA EVEXEL TUOTWTIKO KiVOUVO o€ TIEPITTTWOoN TIOU 0 BsuatodpUAAKAC OV
EKTIANPWOEL TIANPWC TIC UTTIOXPEWOELC TOU £(TE MOAIC AUTEC KATAOTOUV ANEMPOOECIIEG EITE UETAYEVECTEPA.

oT) AKKaliKAG Kivduvog (legal risk) cUMTIEPIAQBAVOLEVOU TOU KIvOUVOU amd TPOTIOTIoiNon dlatasewv

Mépav GowV ekTEONKAY avwTEPw UTIO II. 10., uTtoypaideTal OTL N EKTIARPWON ATICUTACEWY KAl N IKAVOTIOINON JIKAUWUATWY
Tou MeAdTN €1l CUMBACEWY OE TIAPAYWYA XPNUATOTIUOTWTIKA UECA £EQOTATAL KA ATIO TOUC KAVOVEC SIKAIOU TIoU 1oXUOoUV
oTo SUotnua MANPWUWY Kal EKKABApIons/AlaKAVOVICUOU SUVOAAAYWY TNG ayopds OTou DIEVEPYOUVTAL Ol CUVOANAYEG
£TI TIAPAYWYWV KAl ATtO TOUC OTIOI0UC KAVOVECG EEAPTWVTAL ATIAUTAOCELG KAl DIKALWUATA Tou [MeAATN, Kuplwg os Tiepittwon
adepeyyUATNTAC MEAOUG TWV TIAPATIAVW CUCTNUATWY. ETtionuaivetatl 6t n aAAodartr vouoBeaoia, 10iwg KpATwy TIou dev
gival LEAN NG Eupwtidikng Evwong, Ttou SIETIEL CUVAAAAYEG ETTE TIAPAYWYWY, UTIOPE! va TIDOCDEPEL ACOEVESTEPN TIPOCTA-
ola otov MeAdTn attd AUTAY TIOU TIPOCPHEPEL TO EAANVIKO JIKALO KAl TO JIKALO TWV KPATWY UEAWV TNG Eupwndiking Evwonc.
MepAlTEPW, TUXOV TPOTIOTIOINCN KAVOVWY TIOU JLETIOUV TIG UTTIOXPEWOELS TWV CUMBAAAOUEVWV UEQWY O Ayopd TIAPAYW-
VWV XPNUATOTUCTWTIKWY ECWV (TL.X. TIOOUTIOOECEIC DIEVEPVYELAC CUVAAAQY WY, OPO0L KAl dLAdIKACIO EKKAOAPLONG KAl dLOKA-
VOVIOMOU TWV CUVAAAaywy, auénon TieplOwpiou aocdaAeiag) sival duvatov va emnEedosl Ta cuudEpovTa tou MeAdtn. Ot
AVWTEPW TIAPAYOVTEC £ival TIIOAVO va EKOECOUV TO ETIEVOUOIEVO KEDAAALO TOU MeAATN O TIPOCOETOUC KIVOUVOUC.

4) ZuvaAlayuatikog kivdouvog (currency risk)

Mépav dowv ekTEONKAY AvwTEPW UTO Il. 4., uttoypapuuidetal 6Tl To KEPDOC N N ZNicL TIoU TIPOEPXETAL ATIO CUVAAAQYEG O
TIAPAYWYA XPNUATOTUOTWTIKA UECA ATIOTIMWIEVA OE CUVAAAAYUA (AVEEQPTATWS TOU AV AUTA ATIOTEAOUV AVTIKE(LEVO
AATIPAYUATEUONG OTNV EyXWELA N o€ aAAodart) ayopd) Ba emtnpeddetal At TIG UETABOAEG OTIC LOOTUUEG dTAV UTTAPXEL
AVAYKN METATPOTIAC TNG A&iAg TOU TIapaywyou attd €va VOUIoUA O KATIOLO AAAO Kal EIOIKOTEPA OTO VOLUOA OTO OTtolo
ATIOTIATAL N TIEPpLoucia tou MeAdTn.

n) Kivduvog KOOTOUG AVEUPESNG ) KAl AVTIKATACTACONG XPNMATOTICTWTIKWYV HEcwV (replacement cost risk)
O KivOuvocg AUTOC CUVTPEXEL OTNV TIEPITITWON TIOU O AVTICUMBAAASEVOC Tou MeAdTn dev sival os B£€0n va EKTIANPWOEL TIG
ANEMOOOECUEC UTTIOXPEWOELG TOU. 2TNV TIEPITITWON AUTH, 0 MNeAATNG Ba ival UTIOXPEWEVOC VA AVOIEEL VEQ BEon oTNV TN
TIou Oa €xel dlapopdwOel oTNV OXeTIKA ayopd (replacement value), otnv oroia T 6a TpooTelel TTocd eEAPTWMEVO ATO
TO XPOVO TIOU ATIOUEVEL MEXPL TNV ANEN Tou Ttapaywyou (add-on).

0) Mevikoi kivéuvol

> € KABE TIEPITTTWON, TIPETIEL VO CUVEKTULWVTAL KOl Ol AVWTEPW UTIO || ekTeBEVTEG YeviKol Kivduvol.

1) Kivduvol Zuvdedpuevol el0IKA yla ta NMapdaywya eni EUTopeupdTwV

Ta TTAPAYWYA €T EUTIOPEUMATWY EXOUV IOIAITEPA TEXVIKA XOAPOAKTNPELIOTIKA, Ol O CUVAAAAVEC €TU AUTWYV EVEXOUV Auén-
EVOUG KIVOUVOUC ELOEWCS N ATTIWAELAS TOU APXIKWG ETIEVOEDUMEVOU KedDAAAiou A Kal TIOAAATIAAGIoU autoUu. O TieAdTNG
avayvwpidel OTL Ol CUVOAAQYEC OE TIAPAYWYA ETTL EUTTIOPEUUATWY Eival KATAAANAEG UOVO VIO OPLOEVEC KATNYOPIES ETIEVOU-
TWV oL OTToloL DLIABETOUV AVAAOYN EUTIELRIA KA AVTIACQBAVOVTAL TTANPWCS TN ASITOUPYIA TWV MECWY AUTWV KABWC KAl TWV
avaAauBavouevwy KABe dopd KivdUuvwy. O MeAdtng dnAwvel kal BeBalwvel Tnv Etalpeia &t TiEpav Twv avwTtEpw avade-
POMEVWYV KIVOUVWV TWV CUVAAANQYWV ETTL TIORAYWYWYV XPNUATOTIOTWTIKWY MECwV, €Xel AABEL yVWON KAl ATTIOdEXETAL TOUG
AKOAOUBOUG ETUTTOOCOETOUC KIVOUVOUC TTIOU EVEXOUV Ol CUVAAAQYEG ETT TIAPAYWYWY O EUTIOPEUMATAL

i) Kivduvol ouvdedEeVOL UE TO ETIEVOUTIKO TIPOidV (Product Risk)

e Ol OUVAANQYEG OE TIAPAYWYA ETIL EUTIOPEUUATWY VEXOUV UPNAS Babud KivdUuvou, artdpeold ToU PALVOUEVOU TNG UO-
xAeuong (leverage, gearing). Asdogvou tou OTL N a&la Tou anatoUpevou TeplOwpiou acdAAIoNG yia To Avolyua piag
O£€0NC UTTOAEITIETAL KATA TIOAU TNG CUVOAIKAG A&laC TOU OXETIKWG KATAPTIZOMEVOU CUMBOAQIOU, [ LIKPN O UEYEDOG
HeTaBOAN TNG a&lag Tou cupBoAaiou Ba TIPOKAAETEL ial AVAAOYIKA TIOAU UEYAAUTEPN LETABOAN OTO KEPAAALO TIOU EXEL
eTevOUBe( | Ba artautnOsi va ettevouBsi yia tnv dlathpnon the 6€ong

e OLBOKUUAVOELC TWV TULWYV TWV TIAPAYWYWY ETT EUTIOPEUUATWY £ival KATA KAVOVA APKETA UEYOAUTEPEC aTtd TIC OUVA-
O€1C DIAKUMAVOELG TWV TILWV TWV AOTTIWV XPNUATOTIUOTWTIKWY UECWY. ETUTTAE0V, OL TIES TWYV TIAPAYWYWYV ETI EUTIOPEU-
HATWY erinpeddovTal kal Kabopidovtal arod TIARO0C AoTABUNTWY TIAPAYOVTWY OTIWG, EVOEIKTIKA KAl OXL TIEQLOPLOTIKA:
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TiPoodopd Kal {ATNON, KAUPLKEG CUVONKEC, KUBEPVNTIKES TIOAITIKEG OXETIKA UE TO EUTIOPLO KAL TNV YEWPYIA, LETALBOAEG
ETUTOKIWYV, €1IKOL YEWTIOAITIKOL KivOUVOL, TIUES TTANOWPELICMOU, UTIOTIUACELC 1} AVATIUNOELC VOUIOMATWY K.a . Edlotatal
N TEOCOoXA Tou MEAATN OTIC ETUMTWOELS TWV TIPOAVAPEPOEVTWY TIAPAYOVTWY OE OXEON E TIEPLOXES / XWPES OTIOU
evToTidOVTAl MEVAAEG TIOPAYWYES TWV EUTIOPEUUATWY TIOU GUVICTOUV TNV UTTOKE(UEVN A&lc TWV OXETIKWYV TIAQAYWYWV

ii) Kivduvol ouvdeduevol pe Tic ayopeg (Market Risk)

Ol OIKOVOULKES CUVOAKEG TNG EKAOTOTE AYOPAC TIAPAYWYWY ETTE EUTTIOPEUMATWY (TT,X, UTIAPEN A EAAEWYN PEUCTOTNTAC) KAl
oL Kavoveg Asttoupyiag tng (T UTtapén Kot auotneotnTa BsoukoU TIAQUCOU KAt ETIOTITEIOC TNG ayopdg, SIKAsdEC aoda-
Aglag TNG OMAANG ASLTOUPYIAC TNG, TIPOCWPELVH DLAKOTIH CUVEDPLIACEWY, AVOCTOAR SATIPAYATEUCNG TIAPAYWYOU, dlaypadn
TIAPAYWYOU) €NPEEAZOUV O PMEYAAO BABUO TNV ETUKIVOUVOTNTA TWV JIEVEPYOUEVWY CUVOAAQYWYV. Ma TIapddelyua, os
QAYOPEC UE EANEWPN pEUCTOTNTAC /KAl O XOAAPA 1) KABAOAOU PUBIUCHEVO KAL ETIOTITEUOUEVO Be0oUIKO TIEPIBAANOY, N JIEVEP-
VELQ ATIOTEAECUATIKWY CUVAAAAYWV EVOEXETAL VA glval DUCXEPNG 1 KAl adUvATn, AUEAVOVTAC TOV KivOUVO ATIWAELAG TIOAU
MEYAAUTEPWYV TIOCWY ATIO TA APXIKA ETTEVOUSIEVA

iii) Kivduvol ouvdedeVOL UE TNV ATIOKALON RETASU TWV TUHLWV TWV TIAPAYWYWV ETTL EUTIOPEVUATWV
KOl TWV AVTIOTOLXWV TULWV TOLC LETPNTOIC.

OL TYEG TWV TIAPAYWYWY ETT EUTIOPEUMATWY UTIOPEL VA ATTIOKAIVOUV CONUAVTIKA ATTO TIC TIUEC METPNTOIC TWV EUTIOPEUUA-

TWV TIOU ATTOTEAOUV TIC AVTIOTOIXEC UTTOKElEVEG aiec. ETUTTASOV N TYUA Tou (Dlou EUTTIOPEUMATOC METAEU DIAPOPETIKWY

NUEQCOUNVIWY TIAEAS00NC UTTOPEL VA TIAPOUGCIACEL CNUAVTIKEG DIAKUUAVOELC, Ol oTtolec dsv cupBadidouv amapaitnTa Ue

TIC AVTIOTOIXES DIAKUMAVOELG TNG TUUNG TWYV AVTIOTOXWYV TIARAYWYWYV. AVAAOYA UE TIG CUVONKES TWY AYOPWYV, Ol TIES TWV

TIAPAYWYWV ETTL EUTTOPEUMATWY MTTOPEL va sival uPnASTEPEC 1 XAUNAOTEPES ATIO TIC AVTIOTOLKES TIUEC TOIG METPNTOIC.

iv) Kivduvol cuvdeOEVOL PE TOV TPOTIO EKKABApIoNG (Pucikn tapddoon)

otn AR€N TWV MAPAYWYWYV ETIL EUTIOPEULATWV.
Ta TIapdAywya €T EUTTIOPEUUATWY ekkaBapidovTal otn ANEN Touc UE DUCIKN TIAPADOCN CUYKEKPLUEVNG, TTOCOTNTAC TOU
aAyaOoU (EUTTIOPEUMATOR) TIOU ATIOTEAEL TNV UTTOKE(UEVN TOU TtIApAywyou aia. AUTO onUAivel OTL yIA KATTIOLOV €TIEVOUTH TIOU
€XeL W O€on long Ba TPETEL va TIAPAAAREL TO TIPOIOV O KATIOLA TIPOKABOPIOUEVN TIOCOTNTA KAl TOTIOOEoIA KAl YIia ToV
E€TIEVOUTH TIOU €XEL LA B€on short va TIapadwoEel TO TIPOIOV O€ KATIOLA TIPOKAOOPIOEVN TIOCOTNTA KAl TOTIOOECIA.

H ETAIPEIA KAI Ol TPITEZ ZYNEPFTAZOMENEZ ME AYTHN EKTEAOYZEZ KAl EKKAGAPIZOYZEZ EMIXEIPHZEIZ AEN
YNOZTHPIZOYN THN ®YZIKH MAPAAOZH EMIMOPEYMATQN KATA THN AH=H TQN OIKEIQN ZYMBOAAIQN (MAPAIMQ-
FQN) EMl EMMOPEYMATQN KAI AEN ANAAAMBANOYN ME THN MAPOYZA THN YNOXPEQZH TETOIOY EIAOYZ ®YZI-
KHZ MAPAAOZHZ.

>evapla Artédooncg NMapaywyou XpnUATOTIOTWTIKOU M€cou

€ LETABOAN TWV CUVONKWYV META THV ayopd tou MNMapaywyou XpnUatomioTwTikoUu Méoou.

> NUEWVETAL OTL avAAoya e T 8€on (long A short) Tiou €xel 0 eTtevOUTAC €Tt eVOC TIAPAYWYOU XPNIUATOTIOTWTIKOU [UECOU
TA TIAPAKATW osvApla duvaTtal va avTioTpadouy, dNAadn os TIEPITTTWON TIOU O TIEVOUTAC TLX. EXEL APVNTIKA B€on (short)
oes €va call option To TIAPAKATW TIEPLYPADOUEVO BETIKO osvVAPLO Oa sival ApVNTIKO KAl TO APVNTIKO osvApLo Ba sival OeTIKO.

O=eTIkO ZevAdplo yia pua 0sTikn 0€on long otov Mevikd Asiktn Tou Xpnuatiotnpiou:

e OETIKEG OUVONKEC OTNV AYOPA KAL OTNV OLKOVOIaL ¢ OETIKEC TIPOODOKIEG TWV ETIEVOUTWY YIA TO HEAAOV
e AUEnon kepdodopiag Twyv Etalpsiv ¢ AUEnon ZATNong via KEPOOOKOTHA(UETOXER)
*  BeATiwoN MAKOOOIKOVOLUKWY UEYEDWV

To BTk 0eVAPLO BEWPNTIKA AVOUEVETAL VA ETIDEPEL AUENCN OTIC TUULES TWV UETOXWY KAl TOU MevikoU ASKTN TUUWV Tou
XpnuatioTnelou Tne Xweag Kal KEPDN YIa Toug eTteVOUTEC os B€0clg long oTov Meviko Asiktn.

ApVNTIKO ZeVAPLO Yia Hia 0Tk O€on long otov Meviko Asiktn Tou Xpnuatiotnpiou:

e APVNTIKEC OCUVONKEC OTNV AYOPdA KAL OTNV OKOVOIaL e APVNTIKEC TIPOCDOKIEC ETIEVOUTWV YIA TO UEANOV
e Meiwon kepdodopiag i nNULES via TIG ETaupeieg Kal aBeBatdtnTa
*  Emudsivioon UAKPOOIKOVOULKWY UEYEOWYV e [ltwon ZATtnong yla KepdooKoTia (UETOXECR)

To apvNTIKSO 0eVAPLO BEWPNTIKA AVOLEVETAL VA ETUPEPEL UEIWON OTIC TIIES TWV UETOXWY KAl TOU MEVIKoU AEIKTN TULWY ToU
Xpnuatiotnelou Tne Xwpag Kal NILES YIa TOUG eTIEVOUTECG og O€0clg long otov Mevikd Asiktn.



>evdpla Entidpaong otnv T\ Tou Future:

YTOKEIMENH YTNOKEIMENH EMENAYOMENO ENMENAYOMENO KEPAH/ NOxXOxXTO
AIOPA, TENIKOX AIOPA, TENIKOZ Moz0, A=IA MNozo, A=IA ZHMIEX %
AEIKTHZ AEIKTHZ, OEZHX LONG OEZHX LONG
XPHMATIZTHPIOY XPHMATIZTHPIOY >YMBOAAIQY, >YMBOAAIQY,
Tn IANOYAPIOY n PEBPOYAPIOY MEAAONTIKHZ MEAAONTIKHZ
2021 2021 EKMAHPQ>H> EKMNAHPQZHX
Tn IANOYAPIOY n PEBPOYAPIOY
2021 2021
OeTIKO 1000 1050(+5%) 500€ 750€ 250€ +50%
Tevaplo
Apvntiké 1000 980(-2%) 500€ 400€ -100€ -20%
Zevaplo

* [loAAartAaociaotric SuuBoAaiou €5.

ZNMELWVETAL OTL N SuVNTIKA Znuia evog mapaywyou TpoiovTtog Mropsi va Eentepdocel To 100% Tou eMeVOUUEVOU Keda-
Aaiou, epdoov pOKeLTAL yia TUTIO TIAPAYWYWYV TTou ayopdlovTal HE TIEPIOWPLo acddaAtong (LOxAsuon). H diatipnon Tng
O£0N¢g 0 AUTA EVOEXETAL VA SNOUPYROEL TNV UTTOXPEWON KATaBoANg afiag LeyaAUTEPNG TOU APXIKWG ETEVOESUMEVOU
kedpaAaiou.

OswpntikA Entidpacn tng Ymokeiuevng Ayopdc atnv TN tou Option:

Ayopacpéva Calls MouAnuéva Calls Ayopacpuéva Puts MouAnuéva Puts
‘Avodog Ayopdg + - - +
Mtwon Ayopdg - + + -
‘Avodog MetaBAntéTnTag + - + -
Mtwon MetaBAntoTnTAG - + - +
Mdpodog xpovou UEXPL - + = +

v Afén

6. AOMHMENA MNMPOIONTA

A. ENNOIA

Aounuéva mpoidvta ival, cupdwva e to apbpo 1 ap. 10 tng utt aptd. 1/459/2712.2007 arddaons Tou ALOIKNTIKOU SUl-
BouAiou tnc Etutportic KedpaAaiayopdc ta TipoidvTa, TA OTtoia £€X0UV CUVOETEC XPNIATOPPOEC, Ol oTtoiec Baoidovtal os
£€va N TIEPLOOOTEPOUC OEIKTES I EXOUV EVOWMATWIEVEG TIPOOECUAKES CUUDWVIES, DIKAIWUATA TIpoAlpeong N Xpewypada,
OTIoU N ATtddO0N YIA TOV ETIEVOUTH KAl Ol UTIOXPEWOELC TOU €KOOTN €0 PTWVTAL ) sival suaicONnTeg o UETOROAEG TWV UTTO-
KEMEVWV HECWV. ZTOV OPIOUO AUTO TIEpIAAUBAvVovVTaL OAoL oL TITAOL oL oTtoiol ouvdgovTal e stutokia (Intrerest Rate Related
Notes, Bond Linked Notes), uetoxeg r deikteg el petoxwyv (Equity Related Notes), cuvdAAayua (Currency Related Notes),
europevpata (Commodity Related Notes) kat TiotwTtikd péoa (Credit Related Notes). Stov oploud autod dev TiepAaUBA-
VOVTAL TA KAQOIKA XPNIATOOIKOVOULKA TIapdywya (Futures, Options, Swaps) Kal Ta KAACIKA TIIOTWTIKA Ttapdywya (Credit
Linked Notes, Credit Default Swaps, Total Return Swaps).

Ta dounuéva TtpoidvTa dNUOUPYOUVTAL VIA VA KAAUWOUV EIBLIKEC AVAYKEG, TIOU OEV UTTIOPOUV VA KAAUDOOoUV attd Ta yvwoTtd
TUTIOTTOINMEVA XPNUATOTUOTWTIKA UECQ, TIOU dIATIOEVTAL OTIC AYOPES XPAMATOC KAl KEpaAaiou. ATteubuvovtal o€ TIEAATECG
TIOU ETUOUOUV EYOAUTEPEG ATIODOOEIC UE AVAANYN UEYAAUTEPWY KIVOUVWY. XPNOILOTIOOUVTAL WS MECO UElwoNng Tou
KIvOUVoU dlacTiopdc evog UTtO dlaxeiplon XApToDUAAKIOU, WS EVAANAKTIKOG TPOTIOC £TIEVOUCNC, WG TEOTIOC UEiwoNng Tou
KOOTOUC dAVEIOMOU ATIO ETUXEIPNOELS, TIPOC TO OKOTIO ATTIoPUYAC POPOAOYIKWY ETIRBAQUVOEWY KATL A TN dour) TOUC OKO-
AouBsital KABe PopPd CUYKEKPIUEVN ETIEVOUTIKHA OTPATNYLKNA, N ottoia Baoidetal otn nebodoAoyia TNG XPNUATOOIKOVORUKAG
UNXAVIKAC, TIEPAABAVEL IBIWG eTTEVOUCELC OE TIAPAYWYA XPNUATOTUOTWTIKA UECA KAl UTTOPEL VA cUVOUAZETAL JUE TIOPOXN
€yyunong yla To cUVOAO N MEPOC TOU TIPOC eTtevducn Tipooplldevou KedaAaiou epodcov To Tipoidv dlakpatnOsl €we tn
ANEN tou. Ta TPoIldVTA AUTA CUVABWGS ATIOTEAOUV AVTIKEMEVO £EW-XPNUATIOTNPLIOKAC CUVOAAAYAC, EKTOC AV TIPOKELTAL YIA
TPOOVTA (I0IWG OMOAOYA UE EVOWMATWEVEC CUDWVIEC O TIAPAYWYA) TIOU £X0UV elo0axOel o puBLlOUEVN Ayopd KAl O
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KivOUVOG TWV TIPOIOVTWY QUTWY CUVAPTATAL ATIOAUTA TIPOC TOV KOATN TOUG, EKTOC AV UTIAPXEL KAl EYYUNTAG, OTIOTE CUVAP-
TATAL KAl TIPOC TOV £yyuNnTH. AVOAOYWC TNG DOUAC TOUG UTTOPEL VA ETUTPETIETAL N ACKNON JIKAUWUATWY TIOU ATIOPPEOUV ATIO
AUTA (TT.X. dIKaiwua e€ayopdc) LETA AaTtO TIPOOECUA 1 UTTO CUYKEKPUUEVEC TIPOUTIOOEDELC.

BaoiKA XapAKTNPICTIKA TWV SOMNUEVWYV TIPOIOVTWY sivat:

a) H ovouaoTikA Toug a€ia, n ottoia dev TAUTIZETAL ATIAOATATWE E TNV TN dlATIoAYATEUONG, OUTE UE TO TIOOO TIOU UTTO-
XpeouTal va KATABAAEL 0 ekOOTNC KATA TN AREN K TNV €€ayopd TOU TIPOIOVTOC

B) To TITOKLO, TO OTTI0i0 €€aPTATAL ATIO TNV TN A TNV ATIOd00N ULAG N TIEPIOCOTEQWY UTTOKELEVWY &LV

V) H miepiodoc AAEswc

) H éAAewn peuoctoTNTAG

Zta dounuéva rpoidvta nepltAappfavovtal HeTa&l AAAWV:

a) Ta Tpoidvta eyyunuévou kedpaAaiou (capital guarantee products), dttou 0 ekdGTNG A KAl © EYYUNTAG EYYUWVTAL TNV TIARPN
KATARBOAN TOU €TEVOUEVOU KEDAAAOU e TNV TpoUTtdOson 6Tl autd Ba arntautnOsl katd Tn AREN Tou

B) Ta dounuéva oudAoya (structured bonds), OTIOU Ol XPNUATOPPOES €EQOTWVTAL ATIO TNV EEEAIEN UTTOKEIMEVWV DEIKTWV
(tt.x. Euribor, Libor, Standar & Poor’s 500, ritékio EKT), lIoOTYUWY (TT.X. €EUPW - DOAAPIOU KATL) I AAAWY GUVOUACLWV
XPNUATOOIKOVOUIKAC MNXAVIKNAG. ZUVABWC, TA TIPWTA XPOVIA TIOPEXOUV UPNAS ETITOKIO KAl OTN CUVEXELA N €EEALEN TOU
e€aptdtal and tnv anddoon TNS UTtoKeluevng agiac. Exkdidovtal kat datiBsvtal cuvnBwe KATW attd TNV OVOUAOTIKA
Toug afla, WOoTE va KAAUYOUV UEPOC TOU KIVOUVOU TIOU CUVETIAYOVTAL AOYW TNG XAUNAAC PEUCTOTNTAC KAl TNG TUXOV
aApVNTIKAC €EEAENG TNG UTTOKElUEVNG a&lag attd TNy omtola eEaPTATAL TO ETUTOKLO

V) Ta kKaAuppeva opdAoya (convertible bonds), émou avti Tou ovouAoTIKOU KedAAAIOU ToU TIPOIOVTOC UTtopEl va doBouv
KATA TN ANEN TOU TIPOoIOVTOC AAAA XPNUATOTIUOTWTIKA EoA aTtd TA OTIola cUVABWCS €EQPTATAL N TR TOU TIPOIOVTOC

B. KINAYNOI
OL KivOUVOL TTOU CUVETTAYETAL I ETEVOUON OE SOMNMEVA-OUVOETA XPNMUATOTIOTWTIKA HEoa eival KUpiwg ot
akoAoubot:

a) Kivduvol ayopdg: Ot TTANPWIIEC YIA TNV ATIOKTNON 1 OL EIOTIPAEELG aTtd TN PEUCTOTIONCN dOUNUEVOU TIPOIOVTOC, EEAOTW-
vTal ard TN KETABANTOTNTA TWV TULWV TWV UTIOKEEVWYV AELV KAl TN DIAKUAVON TWV TUILWV OE CUYKEKPUUEVES PUOUL-
JOMEVEC AYOPEC N OTNV AyoPA JUE TNV oTtold OXETIZETAL N KATAPTION TNG CUVOAAAYNG. YdioTaTal, ETIOUEVWC, TUOAVOTNTA
onuavTikAg Znuiag oTig eTtevOUoElg DOUNIEVWY TIPOIOVTWY, EPOCOV Ol CUVONKES TWV AYOPWYV KIVNOOUV DUCUEVUIIG WG
TIOOG TNV ETEVOUTIKA B€0n Tou MeAATN KAl CUVETIWG UTTOPEL TO dOUNUEVO TIPOOV va psucTtotioln®sl pe Znuia. Mepaute-
PwW, €TTELONA Ol TIIEC KAl TA XAPAKTNPLOTIKA TWV EEWXPNUATIOTNPLIOKWY CUVOAAQYWY ATIOTEAOUV CUVAOWCS AVTIKE(LEVO
ATOMKWY DATIPAYUATEUCEWY KAl OEV UTIAPXEL KEVTPLKE TINYN TULWY, UTIAOXOUV ADUVOLEC WC TIPOC TOoV KABopLloud «di-
KANG» TYLAC OTIC CUVAAAAYEG. JUVETIWG, dev ival BERaLo GTL N T ATIOKTNONG ) PEUCTOTIONONG TOU JOUNUEVOU TIPO(-
OVTOC ATIOTEAEL TIAVTOTE TNV KOAUTEPN dAOEoIUN TR

B) Kivduvog avTtioUMBAAAOMEVOU: ETIl EEWXONUATIOTNEIAKWY CUVAANAYWY, Ol UTIOXPEWOELC TOU £KOOTN - AVTIOUUBAANO-
UEvou dev gival BERao 6TL Ba ekTTANPWOOUY, OTIWC ATAV TIPOKEITAL YIA TIC UTIOXPEWOELG KEVTPIKWY ETIUXEIPNOEWY EKKA-
0dplong (Tux. auTteg TNC EXAE we TIpoc TIC ayopes A€V N TIOpAYWYWY Tou Xpnuatiotnpiou ABNvwV). Otav o MeAdtng
ATIOKTA EEWXPNUATIOTNPLOKWG £VA OOUNUEVO TIPOIOV AVAAAUBAVEL TOV TUOTWTIKO KivOUVO ToU €kOOTN TOU T{TAOU.

Y) Kivduvol cuvdeduevol PE TIG UTIOKEIMEVEG agieg: ‘Otav £va Tipoidv sival «doUNUEVO» 1 ATIOTEASTAL ATIO TIEQIOOOTEQEG
UTTOKE(EVEG afieg, udioTaTal KivOUVOG TIOU CUVOEETAL E TNV KABE aia TTou CUVOETEL TO TIPOIOV, O OTIol0g afloAoyeiTal
XWPLOTA, KABWC Kal 0 KiVOUVOC Tou dOoUNIEVOU TIPOIOVTOG TIou a€loAoyeital oTto cUVOAS Tou. OTav ol artodOoElC €T TWV
SOUNUEVWY TIPOIOVTWY CUVOEOVTAL AUECA I EUMETA (TT.X. MECW DIKALWUATWY TIPOAUPESNC) UE UETARBOAEC TNG TUUAG UTTO-
Kelevng aiag, o MeAdtng ektiOstal 0TN LETABANTOTNTA TWV TILWV TNG €V ASYW UTIOKEEVNC a€lag Kal TNG ayopdc A TwV
AYOPWYV, OTIOU ATTOTEAEL AVTIKEUEVO dATIPAYUATEUCNC N UTTOKEEVN aia. H €éktaon Tou KivdUvou UTIoPEL val sival ueya-
AUTEPN AV N Ayopd OTNV OTIola ATIOTEAOUV AVTIKEIUEVO dATIPAYMATEUONG TA dOUNUEVA TIPOIOVTA dladEPEL ATIO TNV AYO-
pPA oTNV oTtola ATIOTEAEL AVTIKEUEVO dlATIPAYMATEUCNG N UTIOKE{MEVN a&la. Ot 6pol €kdoong TWV dOUNMEVWY TIPOIOVTWY
uTtopel val TIpoRAETIOUV OTL O eKOATNC MTTOPEL VA EKTIANPWIVEL TIC UTTIOXPEWOELC TOU ME TNV TIAPAd0on TNG UTTOKEIUEVNG
a€iac otov MeAdTn KATd TN ANEN TOU TIPOIOVTOC KAl OXL JUE TNV KATABOAR TOU OVOUAOTIKOU KedaAaiou. EAv n uttoKkeipevn
afia sival «<KAAAO UETOXWYV, Ol LETOXEC TIoU Oa Ttapadidovtal otov MeAATN UMoPEl va armoteAoUV AVTIKEIUEVO dlaTtpay-
udteUonG og AAAODATTH PUBIZOMEVN AYOoPA, IUE DIAPOPETIKES EVOEXOMEVWG DLABIKAGCIEG DIAKAVOVIOOU KAl EKKAOAPIONG,
e DADOPETIKA KOOTN KAl £€0da KATL. Eddcov o MeAdTNS TIAPAAABEL 1} DIOKPATACEL TIC UETOXEC, EVOEXETAL VA UTTOKELTAL
OE KAVOVIOTIKEG ATIAUTACELC KAL UTTOXPEWOELC YVWOTOTIOINONG TOU KPATOUG, OTO OTIOI0 0 ekOOTNG KAOE ETOXNG slval
EYKATECTNEVOC 1 OTIOU ATIOTEAOUV AVTIKE(UEVO dLATIPAYUATEUONG Ol UETOXEC. EVOEXeTaL ETTiIONG VA UTIAOXOUV TIEPLOPL-
OO OXETIKA JUE TIC CUVOAAQYEC ETIL TWV UETOXWV KAL TNV KATOXN AUTWYV. EEAAN0U, N dlaKpATNON ULETOXWY, TIOU ATTIOTEAOUV
AVTIKEILEVO dlaTtpaypdATeuonG o aAAodaTt pubUZOIEVN AyOoPA, CUVETIAYETAL OAOUC TOUC KIVOUVOUG TTIoU oxXeTidovTal e
TNV €TEVOUCN OE UETOXEC OTO CUYKEKPUULEVO KPATOC (TL.X. VOLOUATIKOL KivOUVOL, CUVOAAAKTIKOL KivOUuVvOoL, TIEQIACUBAVOLE-
VNG TNG AVAOTOANG DLATIPAYATEUCNC KATL.). OL eTtEVOUCELG 0€ DOUNMEVA TIPOIOVTA UTIOKEIVTAL OTOUG KIVOUVOUG LOOTUULWY,



KAOWC UTTOPEL VA NV €Xouv ekd0Oel 0To (Dlo VOULoUA e AUTO OTO OTtolo dlevepyeital N dATIPAYUATEUON KAL O OLOKAVOVI-
OMOG TNG UTTOKEEVNG a&lag, oTidTe N artdd0oon ToU TIPOoidVTOC eEAPTATAL OXL UOVOV ATtd TNV TN TNG UTIOKEUEVNG a&iag
AAAA Kal aTtd TNV WooTA LETAEU TwV dUO VOULOUATWY KATA TN AREN TWV TIPOIOVTWY 1 TWV UTTOKE(UEVWY A&lv. EAv n
UTTOKE(EVN a€la ival OEIKTNG METOXWY 1 EUTIOPEUMATWY, N TUYUA ToU douNEVOU TIPOIOVTOC UTtopsl va ueTaBANOsi edv n
UEOO0DOC UTTOAOYIOMOU ToU JE(KTN AAAAEEL AKOUA KAL AV N TULH TNC UTTOKEIMEVNCG A&lag TIApaUEVEL Dla

d) Kivduvog peuoctéTnTAaG: Ol CUVOAAAYEG JUE AVTIKEIUEVO dOUNUEVA TIPOIOVTA KATAETI(OVTAL CUVABWG eEWXPNUATIOTNEL-
AKA KAl YA TNV KATAPTION TOUC ATIAUTEITAL N cuvaiveon Kal TwV dU0 CcUUBAANOUEVWY (CUVABWC €kOOTN Kat MeAdTn).
Oa TpEmel va AapBdavetal coBapd uttown Ot avaAdyws TwV OpwyV €KO0oNG TWV TIPOIOVTIWY, 0 EKOOTNG UTTOPEL va NV
uttoxpeouTal va e€ayopAosl TOo SOUNUEVO TIPOOV 1 VA NV UTTIOXPEOUTAL VA TO €EAYOPACEL TIAPA UOVO UETA TNV TIAPodo
TIPOOECIIAG KATL ETOL, avaAdyws TwV TIEPLOTATEWY, MTIOPEL va eival SUCKOAO 1 adUvaTov va TIPAYATOTIOINOEl CUVAA-
AQyH UE AVTIKE{MEVO dOUNEVO TIPOIOV 1 VA peucToTiolnOsl To TIPOIOV CUMPWVA UE TIC EVTOAEG ToU MeAATN ) val ETUTEU-
XOel dikaun Ty N va aglohoyndsi o BaBUOC €KBEONC 0TOUC KIvOUVOUC (TL.X. OTAV N OXETIKNA ayopd OV €XEL PEUCTOTNTA
6oov adopd uia cuvaAAayr, Otav UTTAPXEL aduvapia AsToupylag NAEKTPOVIKWY I TNAETUKOWWVIAKWY CUCTNMATWY N
€XEL AABEL XWPA YEYOVOC TIOU KATA KAVOVA BEWPEITAL YEYOVOG «AvVWTEPAC Blagy»). ITIC TIEPUTTWOELC AUTEG N TIAPOXN
IOIKWYV EVTOAWV (TLX. EVTOAEC “stop-loss” i “stop-limit”), dev Teplopidel amapattnTwe TN nia, KaBwWwg UTtopsl va sival
aduvatn N eKTEAeoH Touc. Aev gival duvatr eEAANOU N TIAPOXN €yyUNoNG WG TIPOC TNV UTIAPEN ayopdg Yia TN PEUCTO-
TtI0iNoN dOUNIEVOU TIPOIOVTOG OTIOTESNTIOTE. ZNUEWVETAL OTL TUXOV ATIOTI(MNCN dOUNUEVOU TIPOIOVTOG ATIO TOV €KOOTN
dev ouvIioTA déopeuon auTtoU va dLEVEPYNOEL GUVOAAAYH 0To UPOC TNS ATIOTIMNONG. AKOUN OUWC KAl AV TO dOUNUEVO
TIOOIOV EXEL sloaXOsl og PUBUIZOUEVN AyoPd, EVOEXETAL VA NV ASITOUPYEL OTNV TIOAYUATIKOTNTA DEUTEPOYEVAS Ayopd
yla Ta TipoildvTa autd. ETol, evOEXeTal va NV gival duvath N KATAPTION CUVOAAAYAC KAl TA DOMNUEVA TIPOIOVTA UTTOPEL
VA NV €XOUV Kauia ayopaoTIkr a€ia, oTtdte Oa TIPETIEL va dlaKpATNOOoUV EXPL TN AREN TOUG

€) dopoAoyikoi Kivduvol: H dopoAOYIKA AVTILETWTIOCN TOU OOUNMEVOU TIPOIOVTOC MTTOPEL va dladEpel amd auThRV Twv
UTTOKELEVWYV AELV. AVOASYWC TNG DOUNG TOU TIPOIOVTOC UTTOPEl va udIoTAVTAL ETUTTTWOELS OTOV TPOTIO GOPOAdYNONG
(TLX. WG TIPOC TO POPO EICODAIUATOC, TOUC POPOUC CUVOAAAYWYV OTIWC PI1A Kat XapTOoNoU KATL) Ot GOPOAOVIKES £TTL-
TITWOELC EVOEXETAL VA EEAOTWVTAL KAL ATIO TN GUCN TWV ETUXEIPNUATIKWY dPACTNELIOTATWY TOU MNMeEAATN KAl TIG EKACTOTE
OUVOAAQYEC TTOU TIPAYLATOTTOLEL

I TENIKH ENIZHMANZH

JUVIOTATAL OToV MeAATN OTIWC AUTOC, TPV ATIO TN JIEVEPVYELA OLAOOATIOTE CUVAAAAYNAC ETTE DOUNUEVOU TIPOIOVTOC: L) UEAE-
TAOEL KAl Katavonoet to Evturo Baoikwy MAnpodoplwy (EBIM/ KID) kKal Toug oupBatikoug opoug dIABeong Tou TIpoidvTog,
KAOWC KAL TO TUXOV UTTAPXOV EVNEPWTIKO OEATIO TIOU €XEl eKOOBOE( WC TIPOC TO TIPOIOV OTO OTIol0 0 MEAATNC TIPOKELTAL VA
DlEVEPYNOEL TNV £TEVOUCN Kal B) avalnTosl TUXOV SNOCIEUCELG/AVAKOIVWOELG CNUAVTIKWY YEYOVOTWY, OTIC OTIOEG EXEL
TPOREl 0 eKOATNG TIPOC EKTAKTN EVNEPWON TOU ETEVOUTIKOU KOLWVOU, KUPIWG MECW TOU SLABIKTUAKOU TOTIOU Tou idlou Tou
ekdoTN.

IV. KINAYNOI ZYNAEOMENOI ME TiZ KAT’ IAIAN ENENAYTIKEZ
KAI MAPEMOMENEZ YIMNHPEZIEZ

'EVvola TWV ETIEVOUTIKWV KO TIAPETIOUEVWV UTINPECLWV

A. >to MAPAPTHMA | tou V. 4514/2018 TIEPIEXOVTAL OPLOUOL TWV ETIEVOUTIKWV KAl TIAPETIOMEVWV UTINPECLWY. AKOAOUBWC
TIAPATIOEVTAL EK TWV OPLIOMWYV AUTWV EKEVOL TIOU adopouv TNV ETalpsia oTIC OXETEIC TNG UE TOUC IBITEC TIEAATEC TNC.

a) AAwn kat daBiBaocn evtoAwy: uvioctatal otn ARPN katl dlaRiBacn EVIOAWY Yia AoYAPLIACO TIEAATWY, VIO KATAPTION
CUVOAAQYWV OE XPNUATOTUOTWTIKA pEoa

B) EKTEAEON EVTOAWV VI AOYAPLIACHO TIEAATWYV: ZUVIOTATAL OTNV KATAPTION CUMBACEWY AyopdAg/amoKTnong A TwAnonc/
AABeoNG €VOG N TIEPLOCOTEPWY XPNUATOTIUCTWTIKWY MECWYV YA AOYAPLACUS TIEAATWY

Y) Tapoxn EmevOuTikwy ZUPBOUAWY N oTtoid cuvioTtatal oTnV TIapoxN EEATOIKEUUEVWY ETTIEVOUTIKWY CUUBOUAWY ATTO-
KAELOTIKA TIPOC TOUC TIEAATEC TNG JUE TOUC OTTOI0OUC £XEL cUVADOEl OXETIKNA cUUBAON TIAPOXNAS ETTEVOUTIKWY CUULBOUAWY

d) H dlaxeiplon xaptodulakiwy: Zuviotatal otn dlaxeiplon, KATA T JIAKPLTIKA SUXEPELA TNC ETalpsiag, kedalaiwy kal
XOAPTOPUAAKIWY TIEAATWYV JUE TOUC OTTOI0UC £XEL ouvadOEel oxeTIKA cUuuBacon dlaxeiplong xaptoduAakiou

€) H dUAaEN Kat dlokNTIKN dlaxXeiplon XPNUATOTIUCTWTIKWY MECWY YIA AOYAPLACUO TIEAATWY, TIEPIAAUBAVOUEVNG TNG TIA-
POXNG UTINPECLWV OEUATODUAAKA KAL TIAPOXNG CUVADUWV UTINPECLWV OTIWG N JLOXEIPION XPNUATIKWY dLABeciuwy
TIAPEXOUEVWYV ACPAAELWV

oT) H Ttapoxn TIoTWoswWY N dAVEIWV O ETIEVOUTH TIPOC JIEVEPYELA CUVOANAYNC OE €va N TIEPLOCOTEPA XPNUATOTIUOTWTIKA
UEoq, oTnv oTola pecoAaBel n Etalpsia Ay Tpitn ocuvepyalduevn eTixeipnon, N ottola TIAPEXEL TNV TtioTtwon i To dAVELO.
H ayopd XpNUATOTUCTWTIKWY UECWY UE THOTWON TOU TYUAMATOC EVEXEL AUENUEVOUC KIVOUVOUC UELWOEWG I ATIWAELAG
TOU APXIKWG €TIEVOUBEVTOC KEDAAAioU, KABWG UE TNV TIAPEXOUEVN THIoTwoN 0 MNMeAdTNG eTteVOUEL XPNHMATIKA TIOCA TIOU
uttepBaivouv ta KeddAald TIou o Blog KATABAAAEL pécw tTNG Etalpeiac. Emiong, unopsl va Zntnbsil anod tov MeAdtn
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EKTAKTWG KAL N KATARBOAA TIPOCOETWYV TTOoWV Yia aodAAela (margin call) kat av dev dlab€tel o MeAdTng TO TIood AUTO
Oa kataoTtel avaykaia N psucToToinon B€ocswy Tou. EKTIOsTAL, ETIOMEVWG, O UEYOAUTEPO KivOUVO aTtd EKEiVOoV OTOV
ottolo Ba e€eTiBeTo av aydpale XPNUATOTIOTWTIKA HEoA XwEig Ttiotwon. Ot kivduvol auTtol uropei va evtotidovtal,
METAEU AAAWY, EVOEIKTIKWG, OTIC METABOAECG TWV CUVONKWY TNG AyOPAC, OTOV TILIOTWTIKO KiVOUVO TWV AVTICUUBAAAOLE-
VWYV, OTOV KiVOUVO PEUCTOTNTAC OTN XPNUATIOTNELAKN Ayopd KATL. EdloTdTal, ETMOUEVWGS, N TIPOCOXN Tou MNeAdTn otnv
avAykn va JLAOETEL ETTIOPKNA EUTTELPIC KAL VA AVTIAAUBAVETAL TN ASITOUPYIA TNG AYOPAS XPNIMATOTIOTWTIKWY UECWY UE
TNV XPNonN MOXAEUONG- THOTWON, KABWG KAL TO TIEPLEXOMEVO TWV AVAAQUBAVOUEVWY KABE popd KIVOUVWY, TIDOKELEVOU
VA AQUBAVEL THOTWOELG TIPOC JLEVEPYELAL CUVAAAAYWYV OE XPNUATOTIOTWTIKA UECA

H Ttapoxr) CUMBOUAWY O€ ETUXEIPAOELC OXETIKA e TN ddpOpwon Tou KedpaAaiou Touc, Tn dapodpdwaon TNS ETIXEIPNUA-
TIKAG TOUG OTPATNYLKAG KABWC KAl N TIAPOXN CUBOUAWY OTOUG TOMEIG CUYXWVEUCEWG KAl EAYOPAC ETIXELONOEWV.

H Ttapoxn uttnPeolwyV EEVOU GUVOAAAY LATOG £pOCOV CUVOEOVTAL UE TNV TIOPOXH ETIEVOUTIKWY UTTNPECIWYV

H Ttapoxn UTtNPECIWY CUVOEOUEVWV UE TNV Avadoxn

H €peuva oTov TOMEA TWV ETIEVOUCEWY KAl XPNIUATOOIKOVOULKN AVAAUCN i AAAEG LOPDES YEVIKWYV CUCTACEWY TIOU
oxeTidovTal UE CUVAAAAYEG O XPNUATOTUOTWTIKA MEoA. TuvioTaTal 1Biwe oTnV £€psuva 1 Ttapoxn TIAnpodopiag Tou
OUVETIAYETAL ETIEVOUTIKNA OTPATNYLKNA OXETIKA UE XPNIATOTIUOTWTIKO UECO 1 eKOOTN XPNMATOTICTWTIKOU UECOU TIEPIACIU-
BavoUEVNG OTIOIACOATIOTE YVWMNG OXETIKA JUE TNV TIApoUca i MEAAOVTIKA a&la i TN KAl TIAPOUCIAZETAL WS AVTIKELLE-
VIKN N ave€dptnTn ene€riynon Twy BeUdTwy TIou TIEPIAAUBAVOVTAL O AUTH. ALAKPIVETAL ATIO TNV TIAPOXN TIPOCWTIKAG
OUMBOUANG o€ MeAdTn, KaBodoov dev sival eEATOUKEUUEVN

Katd tTnv TIapoxr TwV UTINPECIWV AUTWY AVAKUTITOUV, O UEYAAUTEPO 1 UKPOTEPO, KATA TIepioTacn, Babud ol Mevikol
Emtevdutikol Kivduvol mou Ttapatifevtal avwtepw. Ol kivduvol autol uropel va evtoridovtal, JUETAEU AANAWY, VOEL-
KTIKWG, OTIC METABOAEC TWV CUVONKWY TNG AYOPAC, OTOV TIUOTWTIKO KIVOUVO TWV AVTICUMBAAAOUEVWY, OTOV KiVOUVO
AyopPAC, PEUCTOTNTAG OTN XPNHUATIOTNOLAKH AYOPA KATTL.

O Kivduvog MoxAeuong ival o KivOuvog TIou TIPOEPXETAL ASYW TNG ETIEVOUOCNG OF LA TIOAU EYAAUTEPN B€on ayopdg
artod TNV TIPAYMATIKA afia TwV dlaBeoiuwy tou ETevOUuTA-MeAATN O oToXela evepyNnTIKOU KABE sidouc. Evac smevdu-
TAC €ite Ye TN XpPnon Tiotwong otnV spot ayopd KIvNTWV UECWY €ite eTevOUOVTAC OTNV Ayopd TIAPAYWYWYV £ite o
OTIOLAdNTIOTE AAAA TIPOIOVTA TIOU EUTIEPLEXOUV UOXAEUCN UTTIOPEL VA TIAPEL LA ETIEVOUTIKE B€0n N oTtolA £ival KATA TIOAU
MeYaAUTEPN aATd TO APXIKO TOU TIPOG eTEVOUCN KEDAAALO AuEAvovTag avAaAoya ThV TIOAvVOTNTA ATIWAELAG ToOU Keda-
Aaliou Tou 1 Kal KepaAaiou TIOANATIAAGIOU AuToU.

H ayopd XpNUATOTUOTWTIKWY ECWY HE THOTWOoN TOU TIUAMATOC EVEXEL AUENUEVOUCG KIVOUVOUC UELWOEWG N ATIWAELOG
TOU APXIKWG ETIEVOUBEVTOC KEDAAAioU, KABWG UE TNV TIAPEXOUEVN THoTwoN 0 MNMeAdTNG eTteVOUEL XPNHMATIKA TTOCA TIOU
uttepBalivouv Ta KedAAald TIoU O Dlog KATABAAAEL peow NG ETalpsioc. Emiong, umopsi va Zntndsi and tov MeAdtn
EKTAKTWG KAL N KATARBOAA TIPOCOETWYV TTOooWV Yia acdAAsta (margin call) kat av dev dlab€tel o MeAdTng TO TIood AUTd
Oa KataoTsl avaykaia N psucToToinon B€oswy Tou. EKTIOsTAL, ETTIOMEVWG, O UEYOAUTEPO KiVOUVO aTtO EKEIVOV OTOV
ottolo Oa e€eTiBesTo av aydpalse XPNUATOTUOTWTIKA UECA XWEIG TtioTwon. EdlotdTal, ETIOMEVWG, N TIPOCOXN Tou MeAd-
TN OoTNV AvAyKNn va JLABETEL ETTIAPKNA EUTIELRIA KAL VA AVTIAAUBAVETAL TN AETOUPYIA TNG AYOPAC XPNUATOTUOTWTIKWY
MECWY ME TNV XPNon MOXAEUONG- THOTWON, KABWGS KAL TO TIEPIEXOUEVO TWV AVOAQUBAVOUEVWY KABE dopd KIVOUVWY,
TIOOKELULEVOU VA AQUBAVEL TIOTWOELC TIPOC DIEVEPYELA CUVAAAAYWY OE XPNUATOTIOTWTIKA UECAL.

A. H ETalpsia TIapExel EEATOMIKEUMEVEC ETIEVOUTIKEC CUBOUAEC ATIOKAEIOTIKA TIPOC TOUC TIEAATEC TNG UE TOUC OTIOIOUG EXEL

ouvadOei oxeTIkA cUUBAoN TIAPOXAC ETIEVOUTIKWY CUMBOUAWY. ETIOUEVWG, Ol EPEUVES OTOV TOUEA TWV ETEVOUCEWY, Ol
SLADPNUOTIKEC AVOKOWVWOELG, Ol TIOPOUGCLIACEIC EICNYMEVWY ETALOLWY, Ol ATIOWEIC VIA TIC OYOPEC, VEVIKEC CUUBOUAEG 1
EKTILAOELG, oL TIPoRAEYELS, TA cUvToua onueiwpata (flash notes), omtolecdATIOTE TIPOTACELG YICL CUVAAACLYH, Ol €DEUVEG
TIOU TUXOV TIAPOoUCLAlel, ite TipodopIkd site yparttd, to TuAua AvdAuong tng Etalpsiag, dev Baoidovtal os ektiunon
TNG TIPOOWTIKAC KATAoTACONG (ETIEVOUTIKO TIPODIA) Twv MeEAATWY KAl ETIOUEVWC auTol dev Tpenel va Baoidovtal o
AUTEG oav va artoteAoUoayV EKTIUNCN TNG KATAAANAOTNTAG TOUG YIA KATIOIOL CUYKEKPLUEVN CUVAAAQYN.

V. ENHMEPQZXH TOY NEAATH ZE >XEZH ME TOYX EMENAYTIKOYZ

KINAYNOYZ ENI ZYNAAAAIQN 2E ANAAYOMENEZ ArOPEZ KAI

MH PYOMIZOMENEZ ArOPEZ XAMHAHZ EMIMOPEYZIMOTHTAZ

Y110 ToV 0Pp0 «aVADUOEVES» VOOUVTAL Ol AYOPES AVATITUCCOUEVMIWV XWPWYV, Ol OTIOIEG cuVABWG BpiokovTal o€ TIopEia ava-
AlaPOPWOEWS TNG EOVIKAG TOUC OIKOVOLLIAG UE OPOUC aYyOoPdCS KAl EAEUBEPOU aAvVTAYWVICHOU. TETOlOU €idouc ayopEg aTto-
TEAOUV, UETAEU ANAwV, N Kiva, n Ivdia, n Ivdovnoia, n Pwaoia, ol xwpec tTng Baikavikig (BouAyapia, Poupavia KTA.) Kal TNg
TPWNV AVATOAIKAG Eupwting. YT Tov 0p0 AyopEC XAMNANG EUTIOPEUCIUOTNTACG («PNXES AYOPEG») VOOUVTAL Ol N PUBUL-
JOUEVEC AYOPEC XPNUATOTIOTWTIKWY UECWY, OTIC OTIOIEG EVOEXOUEVWG N TIPoodoPA Kat N ZATNON £ival TIEPLOPICUEVEG, JUE
ATIOTEAECUA VA TIANTTETAL N EUTIOPEUCILOTNTA TWV XPNUATOTUCTWTIKWY UECWYV TIOU ATIOTEAOUV AVTIKEMEVO dlaTtpaya-
TEUOEWC OE AUTEC (OTWC €T TIAPAdEIYUATL Ol AvadUOUEVEC ayopEee K MoAuuepsic Mnxaviopol Alartpayudtsuong rf MOA R



ayopEg ottwe A AIM, n PLUS kat n EvaAAaKTIKA Ayopd Tou Xpnuatiotnpiou ABnvwy A N N.E.A. ayopd tou Xpnuatiotnpiou
ALV Kuttpou). MoAoVvOTL ol avadUOEVES AYyOPEC XapakTnplidovtal amd avartuglakn dUVALKN KAl TIDOCOOKIEG UPNAWY
attoddoeWY, evtouTolg gudavidouv uPnAn LETABANTOTNTA UE ATIOTEAECLA Ol ETIEVOUTIKOL KivOUVOL TIOU CUVOEOVTAL EV VE-
VEL UE TNV ayopd KIvNTWY a&lwyv (biwg dg o Kivduvog ayopdc, o KivOUVoG EKKABAPICEWGS, O CUVAAAAYUATIKOG Kivduvog, o
KIiVOUVOG PEUCTOTNTAC KAl O TIOALITIKOC KivOuvocg) va sudavidovTal ETIAUENUEVOL OE OXEON E TIC OEWPOUUEVES WC «OVE-
TITUYMEVES» AYOoPEG. EWdikOTEPA OE, 0 CUVAAANAYUATIKOG KIVOUVOC UTIOPEL val aTtOREl KATACTOOPIKOC YIA TIC ATIODOOEIS TWV
XAPTOPUAAKIWY KAOWC N AVTIOTABULON TOU £ival TIPAKTIKA aduvatn (AvUTIOPKTA TIRoIOVTA, TIOAU UPNAS KOOTOC KATD). Xa-
PAKTNPLOTIKA avadEPOUE OTL N UTIOTINCN TWV VOUIOUATWY TNG PWolag Kal TV XWPWV TNG TIPWNY AVATOAIKAG Eupw-
TING KATA TNV TtiEPiodo 2008-2009 £vavTl Tou Eupw Estiépaoce To 25%. ETUTTAEOV, OTIC TIOPATIAVW AVADEPOUEVES AYOPEC
evdEXeTaAl N TPoodopd Katl ATNON OTIC JIATIPAYMATEUOEVEG O AUTEC KIVNTEG A€lec va lval TIEPLOPIOUEVN, |UE CUVETIELQ
Ol TEAEUTAIEG VA NV €lval EUKOAWC PEUCTOTIOINOIUEG. ETtiong evdéxetal ol ev AOyw KIVNTEG AElEC va €XOUV TILIO EAAOTIKEG
TIOOUTIOOEOEIC EICAYWYNG KAl DIAPAVELIAC OE OXEON UE TIC PUBIULOUEVES AYOPEC. AVTIOTOLXA IOXUOUV KAl VA TIC N PUOL-
ZOUEVEG AYOPESG XAMNANC EUTIOPEUCILOTNTAC («PNXES AYOPES»), OTIC OTIOIES, TIEQAV TWYV TUTIKWY KIVOUVWYV TIOU CUVOEOVTAL
€V VEVEL UE TIC CUVOAAAYEC OE XPNIATOTIUOTWTIKA UECQA, N TIEPLOPIOMEVN TIPOODOPA Kt ZATNON ETTE TWV KIVNTWYV A&V TIOU
ATIOTEAOUV AVTIKE(UEVO DIATIPAYATEUCEWG OE AUTEG EVOEXETAL VA ETINPEACEL APVNTIKA TN dUVATOTNTA PEUCTOTIOINOEWG
TWV KATEXOUEVWV KIVNTWV AELV aTtd ToV €TEVOUTH, UE KIVOUVO O TEAEUTAIOC VA «EYKAWPRIOTED OTN CUYKEKPUUEVN ETIEV-
JUTIKN Tou B£on. Ta AVTEPW XAPAKTNPIOTIKA TWV AVASUOHMEVIV AYOPWYV KAl TWV M PUOMIZOMEVWV AYOPWV XAMNARG
EUTIOPEUCILOTNTAG CUVETIAYovTal yia Tov MNMeAdtn au&nUévo KivOuvo AamWAELAG TOU ETIEVOULEVOU OTIC AYOPECG AUTEG
kedpaAaiou Tou. Ot avwTEPW KiVOUVOL LOXUOUV KAl YA XPNUATOTUOTWTIKA UECA TIOU SLATIPAYLATEUOVTAL OE PUBZOUEVEC
AVATTTUYMEVEG AYOPEC AAAA EVOEXOMEVWCS AOYW TWV CUVONKWY TNG AYOPAC A TNC OLKOVOUIKNAG KATACTAONG 1 TOU peyEBoug
TNC SLATIPAYUATEUOUEVNCG ETAPEIAC I TOU UTTOKE(MEVOU TOU XPNUATOTICTWTIKOU UECOU 1 TNG MEYAANC CUYKEVTPWONG TWV
ETOXWYV O€ €va TIPOCWITIO 1 YIA OTIOLOVONTIOTE AAAOV AOYO £XOUV XAUNAN EUTIOPEUCIUOTNTA.



